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6月1日晚间，道恩股份（002838 .SZ）公告称，公司收到

深圳证券交易所关于终止发行股份及支付现金购买山东道恩

钛业股份有限公司（下称“道恩钛业”）100%股权并募集配

套资金申请审核的决定。道恩股份董事会秘书王有庆在回复

经济导报记者采访时明确，撤回申请的核心原因是，公司股

东会审议未通过《关于提请股东会延长授权董事会及其授权

人士全权办理本次交易相关事宜的议案》。

在白酒行业仍处于深度调整期背景下，酒鬼酒股份有限

公司（000799 .SZ，下称“酒鬼酒”）将市场走访的重点放

在了山东。5月31日，酒鬼酒公众号发布消息称，公司党委

书记、总经理程军一行到访山东，与山东大区鲁南、鲁北区

域7家核心客户举行座谈，并前往烟台拜访当地酒类经销企

业烟台中芝酒业有限公司，围绕库存消化及市场策略等问题

展开交流。

机器人“跑步上市”，
硬科技迎来资本加速期
◆导报记者 于婉凝

中国的机器人公司正掀起

一波引人瞩目的“上市潮”。

6月1日，宇树科技科创板IPO

成功过会，从受理到过会仅用

时73天，成为今年中国资本市

场服务硬核科技创新的标志性

案例。这并非个例，数据显

示，目前仅港交所排队上市的

企业中，机器人相关公司已达

46家，占比超过10%。

机 器 人 企 业 集 中 冲 击

IPO，这一现象在A股和港股

历史上均属罕见。其背后既有

行业自身发展阶段的推动，也

有资本市场政策导向的催化。

宇树科技7 3天“闪电过

会”的背后，系科创板整体审

核提速、制度红利持续释放的

集中体现。自2025年7月上交

所正式推出IPO预先审阅机制

以来，科创板针对关键核心技

术领域企业的审核效率显著提

升。截至目前，已有长鑫科

技、宇树科技两单项目适用该

机制，其中长鑫科技作为首单

预先审阅项目，从受理到过会

用时148天。

从行业自身看，中国机器

人产业已经走过了“从0到1”

的技术验证阶段。数据显示，

2025年中国工业机器人部署量

占全球市场约50%，在人形机

器人领域的市场份额更达到

85%。

宇树科技、云鲸智能、极

智嘉等一批企业已经形成了较

为成熟的产品体系和稳定的营

收来源。宇树科技在招股书中

披露，截至2025年末，其四足

机器人累计销量超3 . 3万台，

人形机器人年度出货量突破

5500台，两项业务市场占有率

均稳居全球首位，形成“四足

机器人+人形机器人”双轮驱

动的产品矩阵。技术和产品的

成熟，为这些企业走向资本市

场提供了基本面支撑。

不过，上市不是终点，而

是新一轮考验的开始。资本市

场对于机器人企业的估值逻辑

与盈利能力预期仍存在明显分

歧，多数企业目前仍处于研发

投入和市场拓展阶段，普遍尚

未形成稳定盈利模式，高研发

投入和持续“烧钱”仍是行业

普遍现象。

机器人企业跑步上市，传

递的信号是清晰的：中国资本

市场正在以前所未有的效率支

持硬科技创新，机器人产业已

经从实验室走向产业化，资本

与产业的深度结合正在加速形

成正向循环。

对行业而言，这是一轮

“成年礼”。上市带来的资金和

品牌效应，将帮助头部企业加速

技术迭代和市场拓展，同时也将

倒逼企业提升治理水平和信息

披露质量。对投资者而言，则

需要更加审慎地评估各家企业的

“含金量”：研发投入是否真正

转化为了技术壁垒，营收增长是

否具有可持续性，商业模式是

否经过了充分验证。
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道恩股份收购道恩钛业搁浅
中小股东高票否决成“关键先生”

酒鬼酒老总回山东“跑市场”

实控人拟从淄博市财政局变更为上海市国资委

江化微易主倒计时

◆导报记者 孙罗南 济南报道

国内湿电子化学品龙头企

业——— 江阴江化微电子材料股份

有限公司（603078 .SH，下称“江

化微”）控制权变更事项有了新

进展。

6月1日晚间，江化微发布公

告称，公司控股股东淄博星恒途

松控股有限公司（下称“淄博星

恒途松”）与上海福迅科技有限

公司（下称“上海福迅科技”）

已签署《附条件生效的股份转让

协议之补充协议》，对股份转让

价款支付安排、股份交割流程、

控制权交接以及并购保险等内容

进行了调整。

若本次交易最终完成，江化

微控股股东将由淄博星恒途松变

更为上海福迅科技，实际控制人

则将由淄博市财政局变更为上海

市国资委。

淄博市财政局与江化微的缘分始于2021年。淄博星恒途松通过受让股份和参与

定增两种方式取得上市公司控制权。2022年交易完成后，淄博市财政局成为江化微实

际控制人。如今不到四年时间，这家淄博国资背景企业再次迎来控制权变更

值得一提的是， 2 0 2 1年前

后，淄博国资曾在资本市场展开

一轮较为活跃的跨区域投资布

局，先后取得多家上市公司控制

权。

除了江化微，2021年8月，淄

博国资还通过淄博匠图恒松控股

有限公司，以约14 . 72亿元收购东

杰智能（300486 .SZ）29 . 44%股

份，取得这家智能物流装备企业

控制权。

不过，随着时间推移，部分

项目已出现新的股权安排。2025

年8月，东杰智能披露实际控制人

变更事项。公司实控人由淄博市

财政局变更为自然人韩永光。

与此同时，淄博国资仍在继

续扩张其上市公司版图。今年5

月，威龙股份（603779 .SH）披露

控制权变更方案，若交易最终实

施，威龙股份实际控制人将由闫

鹏飞变更为淄博市财政局。

淄博市财政局与江化微的缘

分始于2021年。

淄博星恒途松通过受让股份

和参与定增两种方式取得上市公

司控制权。其中，以约6 . 7亿元受

让原股东股份，同时以约7亿元认

购定增股份。

2022年交易完成后，淄博市

财政局成为江化微实际控制人。

如今不到四年时间，这家淄

博国资背景企业再次迎来控制权

变更。

从产业层面看，江化微是国

内湿电子化学品领域的重要企

业。公司主营超净高纯试剂、光

刻胶配套试剂等电子化学品，产

品广泛应用于显示面板、半导体

芯片及太阳能电池制造环节。

公司年报显示，2025年实现

营业收入12 . 34亿元，同比增长

12 . 25%；实现归属于上市公司股

东的净利润1 . 05亿元，同比增长

6 . 27%。公司称，其是“国内首家

上市的专业湿电子化学品企业，

亦是国内专业湿电子化学品的龙

头企业之一”。

淄博国资再调整资本版图

此次交易最早于今年1月披

露。

根据此前公告，淄博星恒途

松于2026年1月19日与上海福迅科

技签署股份转让协议，拟将持有

的江化微9238 . 23万股股份转让给

后者，占公司总股本的23 . 96%。

交易价格为每股20元，转让总价

约18 . 48亿元。

公告显示，本次股份转让完

成后，公司实际控制人将由淄博

市财政局变更为上海市国资委。

资料显示，上海福迅科技成立于

2026年1月13日，注册资本100万

元，上海市国资委为其实际控制

人。

今年3月，国家市场监督管理

总局已出具《经营者集中反垄断

审 查 不 实 施 进 一 步 审 查 决 定

书》，为交易推进扫除重要障

碍。

根据最新补充协议，双方对

交易细节进行了多项调整，包括

转让价款变化。

江化微此前已披露2025年度

利润分配方案，拟向全体股东每

1 0股派发现金红利 0 . 6 0元（含

税）。

公告称，淄博星恒途松持有

的标的股份对应可获得分红金额

约554 . 29万元。

因此，若股份交割日晚于权

益分派股权登记日，本次股份转

让总价将由 1 8 . 4 7 6亿元调整至

18 . 421亿元，减少约554万元；对

应第二笔转让款由12 . 93亿元调整

至12 . 88亿元。

补充协议还进一步明确了控

制权交接路径。根据约定，在取

得上交所合规确认后5个工作日内

完成股份过户。

股份过户后，原控股股东提

名的现有董事需在股份交割日当

日完成辞任；上市公司还需完成

上海国资拟接盘

淄博国资曾耗资逾13亿元入主

相关交接手续，并在股份过户完

成后5个工作日内召开董事会，审

议董事会改选事项，并发出股东

会通知。

公告将完成上述事项后的当

日定义为“控制权交接日”。

与此同时，双方还引入了并

购损失补偿保险机制。公告显

示，相关保险责任限额为1亿元，

单项保险期限最长7年，赔付事项

“以并购损失补偿保险赔付的款

项受偿为限”。
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