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3月5日，海信集团控股股份有限公司（下称“海信集

团”）旗下的纳真科技公司（下称“纳真科技”）向港交所

提交了上市申请书，拟在港交所主板上市。这是其2025年8

月25日递表失效后的再度申请。股权结构显示，海信集团直

接或通过其子公司世纪金隆间接持有纳真科技3 . 94亿股股

份，约占公司已发行股份总数的48 . 61%，为公司控股股东。

3月10日，北交所上市委将审议河北彩客新材料科技股

份有限公司（简称“彩客科技”）的上市申请。该公司正是

彩客新能源在A股分拆上市的企业之一。与此同时，彩客新

能源旗下另一家企业山东彩客新材料有限公司（简称“山东

彩客”）也正在谋划上市，并且与9家外部股东签署了上市

对赌协议。这两家拟分拆上市的企业看似互相独立，但背后

又有千丝万缕的股权、业务及资金联系。

政策赋能创投行业
解硬科技企业关键痛点

◆导报记者 王伟

研发周期长、早期融资

难、退出机制不畅等，是硬科

技企业的关键痛点。

3月5日提请审议的政府工

作报告提出，高效用好国家创

业投资引导基金，大力发展创

业投资、天使投资，政府投资

基金要带头做耐心资本，同时

要求持续深化资本市场投融资

综合改革，拓展私募股权和创

投基金退出渠道等。

在市场行业人士看来，这

一系列政策直指上述硬科技企

业痛点，为创投行业注入了强

大信心，并为其发展划定了全

新的方向，将推动创投行业从

单纯的资金提供者，进一步转

向连接科技、产业与资本的战

略性力量，创投行业正迈入以

产业协同和长期资本为特征的

“战略赋能期”。

未来，创投机构的核心竞

争力将从项目挖掘能力转向产

业赋能能力，能否助力初创企

业突破技术瓶颈成为衡量其价

值的关键标准。

政府工作报告提出，政府

投资基金要带头做耐心资本，

推动更多初创企业加快成长为

科技领军企业。这将有效解决

传统创投“存续期短、退出压

力大”与硬科技企业“培育周

期长”的错配问题。

所谓耐心资本，即主动提

供长期支持、能穿越周期、对

风险高度容忍、对失败高度包

容的资本，这一特质与科技创

新的特点高度适配，而国资LP

正是建设耐心资本的主力军。

据不完全统计，2025年新

设政府引导基金中已有53%允

许子基金存续期在10年以上。

业内普遍认为，做好耐心

资本，还要实现在改革考核与

容错机制上的突破，拉长考核

周期。

政府工作报告还提到，拓

展私募股权和创投基金的退出

渠道。这将推动创投孵化到二

级市场退出的链条进一步畅

通，引导社会资本更多流向战

略性新兴产业。

来自普华永道的数据显

示，2025年中国企业并购市场

披露交易总额超4000亿美元，

同比激增47%，并购退出正成

为越来越多一级市场投资机构

的重要选择。

在多重政策加持下，创投

行业将迎来“规范与发展并

重”的黄金期，其角色也从单

纯的市场化投融资工具，转变

为推动“科技-产业-资本”良

性循环的核心力量。
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海信旗下光通讯企业
再递表港交所

山东彩客2 . 7亿元对赌
会否影响彩客科技在北交所上市

营收突破1亿美元 掌门系36岁山东人

钛动科技叩响港交所大门
◆导报记者 孙罗南 济南报道

又一家“出海”赛道企业欲

叩响港交所大门。

近日，总部位于广州的钛动

科技股份有限公司（下称“钛动

科技”）向港交所递交招股书，

拟赴主板上市。作为一家以AI为

核心驱动力的营销科技公司，钛

动科技将自身定位于“为全球商

业增长提供效果导向的营销解决

方案”，并“全力助推中国品牌

出海”。

值得关注的是，公司创始

人、董事会主席兼CEO李述昊为

山东人。这位36岁的创业者，多

次在媒体采访中强调“老家在山

东”“会带入很多家国情怀”。

招股书强调，创始人李述昊拥有华为、优视

科技与阿里巴巴海外业务深耕经历，累计15年以

上全球数字媒体市场实战与用户增长操盘经验，

“是中国品牌出海领域的早期推动者”

股权结构方 面 ， 截 至 最 后

实际可行日期，李述昊直接持

股 约 2 2 . 4 2 % ， 并 通 过 广 州 爱

肆倜悠、广州钛好奇、广州钛

有趣、广州钛美丽等平台间接

持 股 ， 共 同 构 成 公 司 控 股 股

东。

钛动科技创立于2017年9月，

由李述昊与联合创始人于泽龙、

王健、王和平共同设立。 2 0 1 8

年，公司被认定为广东省高新技

术企业，并成为TikTok及Google

Ads官方合作伙伴。

创始人的个人标签也颇受关

注。招股书披露的简历显示，

李述昊，36岁，2011年获得中国

天津大学电子科学与技术学士

学位。2011年9月至2012年8月，

其就职于华为技术有限公司。

在2017年9月创立钛动科技前，

其任职于优视科技有限公司，

主要负责开拓海外新市场。阿

里巴巴集团控股有限公司收购

优视科技有限公司后，其调至

移动事业群国际业务部的流量

业务开发部，主要专注于海外

市场拓展。

招股书强调，创始人李述

昊拥有华为、优视科技与阿里

巴巴海外业务深耕经历，累计

1 5年以上全球数字媒体市场实

战与用户增长操盘经验，“是

中国品牌出海领域的早期推动

者”。

在公开采访中，李述昊多

次提及自己是山东人。“老家

在山东，工作时会带入很多家

国情怀。”他曾表示，创业的

初心，就是服务中国企业的出

海。

从财务数据看，钛动科技已

实现规模与盈利的双增长。

招股书显示，公司收入由

2023年的7280万美元增长至2024

年的1 . 0 2 3亿美元；2 0 2 5年前三

季度收入达 1 . 2 9 6 亿美元，较

2024年同期的7430万美元大幅提

升。

盈利能力方面，其2023年净

利润3430万美元，2024年净利润

5100万美元，2025年前三季度净利

润5570万美元；同期毛利率分别

为84 . 6%、82 . 4%及82 . 2%，整体维

持在较高水平。

公司称，增长主要受益于AI

驱动营销解决方案的采用增加、

客户应用场景的扩展及相关期间

有利的行业动态。

在客户结构方面，截至2023

年、 2 0 2 4年全年以及 2 0 2 5年前

三季度，公司来自前五大客户

的 收 入 占 比 分 别 为 3 9 . 8 % 、

3 6 . 7%及2 6 . 3%，客户集中度呈

下降趋势。单一最大客户收入

占比则由2024年的19 . 1%下降至

10 . 6%。

作为一家AI营销科技公司，

钛动科技的核心产品体系围绕

“钛极”多模态大模型展开。

据披露，“钛极”是一套专为

跨境营销场景打造的多模态大模型

系列，采用混合专家（MoE）模

型架构，能够在复杂的多市场营

销工作流程下实现高效推理和可

扩展执行。

在此基础上，公司于2025年

推出营销多智能体产品Navos。根

据弗若斯特沙利文资料，Navos为

全球首批营销多智能体之一。该

产品扮演AI协作助手的角色，协

同跨市场及跨渠道的营销工作

流，并通过强大的从提示词到内

容生成的能力，将自然语言指令

转化为契合实际情境、具有高影

响力的营销资产。

钛动科技称，2025年其服务

超过10万家广告主，截至最后实

际可行日期，累计管理超过4亿个

广告策略。其与Meta、Google、

TikTok、Snap等媒体合作伙伴建

立长期合作关系，并拥有覆盖200

多个国家和地区的广泛媒体平台

和达人网络。

“这种广泛的覆盖持续产生

跨媒体渠道、市场和创意形式的

信号，直接反哺我们的模型训

练、投放决策逻辑及创意优化，

进一步强化我们的AI技术体系并

提升解决方案的表现。”钛动科

技称。

助推中国品牌出海

与Meta、Google、TikTok、Snap等合作
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