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证券代码 证券简称

归母净利润
增长率[报告期]

2025三季度
[单位] %

688309 .SH 恒誉环保 17879 . 81

603086 .SH 先达股份 3064 . 56

605567 .SH 春雪食品 1320 . 44

301017 .SZ 漱玉平民 927 . 37

688136 .SH 科兴制药 547 . 70

600212 .SH 绿能慧充 511 . 14

920476 .BJ 海能技术 487 . 07

605001 .SH 威奥股份 447 . 61

002537 .SZ 海联金汇 354 . 05

688501 .SH 青达环保 267 . 14

603612 .SH 索通发展 201 . 81

300343 .SZ ST联创 198 . 11

002107 .SZ 沃华医药 179 . 34

301035 .SZ 润丰股份 160 . 49

002248 .SZ 华东数控 151 . 78

603151 .SH 邦基科技 148 . 64

688681 .SH 科汇股份 128 . 04

300690 .SZ 双一科技 125 . 25

603278 .SH 大业股份 121 . 71

301069 .SZ 凯盛新材 121 . 56

920670 .BJ 数字人 117 . 83

002793 .SZ 罗欣药业 108 . 64

300443 .SZ 金雷股份 104 . 59

证券代码 证券简称

营业收入
[报告期]

2025年三季度
[单位] 亿元

002241 .SZ 歌尔股份 681 . 07

002078 .SZ 太阳纸业 289 . 36

601058 .SH 赛轮轮胎 275 . 87

300308 .SZ 中际旭创 250 . 05

601966 .SH 玲珑轮胎 181 . 61

600180 .SH 瑞茂通 160 . 14

002768 .SZ 国恩股份 154 . 97

603708 .SH 家家悦 135 . 88

603612 .SH 索通发展 127 . 62

603113 .SH 金能科技 126 . 93

◆导报记者 杨佳琪 济南报道

深耕资本市场沃土，赋能民

营经济崛起。在山东资本市场波

澜壮阔的发展进程中，民营企业

历经从初期跟跑到如今领跑的跨

越，已从资本市场的“追随者”

成长为推动区域经济活力迸发的

“主力军”。如今，无论是A股

市场的规模跃升、并购重组带来

的能级提升，还是国际资本市场

的积极布局，山东民企正以多元

发力、多点突破的态势，将资本

市场的活力转化为强劲的发展动

力，为山东经济高质量发展注入

持续动能。

从从从“““追追追随随随者者者”””到到到“““主主主力力力军军军”””
鲁鲁股股民民企企资资本本崛崛起起之之路路
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鲁股民企2025年前三季度

归母净利润增幅超100%

截至2025年11月30日，全省A

股上市企业总数达310家，其中民

营上市公司194家，占比超六成，

成为推动资本市场规模扩张的重要

动力。

财报显示， 1 9 4家鲁股民企

2025年前三季度共实现营业收入

6 2 9 6 . 5 2亿元。其中，歌尔股份

（002241 .SZ）凭借681 . 07亿元的营

收，蝉联“营收王”；太阳纸业

（002078 .SZ）则以289 . 36亿元营

收，位居营收榜第二；赛轮轮胎

（ 6 0 1 0 5 8 . S H ） 、 中 际 旭 创

（300308 .SZ）分别以275 . 87亿元、

250 . 05亿元紧随其后。此外，玲珑

轮胎（ 6 0 1 9 6 6 . S H ）、瑞茂通

（ 6 0 0 1 8 0 . S H ） 、 国 恩 股 份

（002768 .SZ）等8家鲁股民企的营

收也在百亿元之上。

从净利润来看，194只鲁股民

企共盈利414 . 76亿元。其中，160只

鲁股民企实现盈利，占比82 . 47%；

8只鲁股民企归母净利润超过10亿

元，4只鲁股民企归母净利润超过

20亿元。

与去年相同，中际旭创居盈利

榜首，达到71 . 32亿元；赛轮轮胎

紧随其后，为28 . 72亿元；太阳纸

业盈利也超过20亿元，达到25 . 87

亿元。

从净利润增幅来看，恒誉环保

（688309 .SH）增幅最高，2025年前

三季度实现归母净利润1446 . 17万

元，同比增长17879 . 81%；先达股

份（603086 .SH）紧随其后，报告

期内实现归母净利润1 . 96亿元，同

比增长3064 . 56%；此外，春雪食品

（ 6 0 5 5 6 7 . S H ） 、 漱 玉 平 民

（ 3 0 1 0 1 7 . S Z ） 、 科 兴 制 药

（ 6 8 8 1 3 6 . S H ） 、 绿 能 慧 充

（600212 .SH）归母净利润同比增

幅均高于500%。

从结构看，鲁股民企展现出较

强的科技实力，行业集中分布于工

业、材料两大领域，青岛、烟台是

上市民企数量较多的城市。

按上市板块统计，在专精特新

企业集聚的北交所，已有19家山东

民企；蓝筹权重较为集中的上交

所，也有64家山东民企；而深交所

因涵盖中小板与创业板，对民企吸

引力更强，已有111家山东民企上

市。

尤其值得关注的是，在凸显科

技“硬实力”的科创板和创业板，

经常可见山东民企的身影。其中科

创板有16家，创业板达52家。

按照行业分析，鲁股民企在工

业行业、材料行业的数量分别达到

49家和46家，位居各行业板块头部

位置，显现出了制造业强省的底

蕴。另外，日常消费、可选消费、

信息技术也是鲁股民企较为集中的

行业，分别达到26家、26家、20

家；医疗消费板块的数量也达到19

家。

鲁股民企中不乏行业龙头，凸

显出强劲的竞争力。中际旭创是全

球领先的数据中心光模块供应商，

持续引领光模块技术迭代，以创新

驱动数据中心升级；歌尔股份是消

费电子领域的龙头企业，凭借声学

技术优势与精密制造能力，打造智

能硬件生态链；华熙生物稳居医美

行业龙头，构建透明质酸全产业

链，引领医美与功能性护肤品创新

潮流。

鲁股民企规模实力持续跃升

除了在国内市场进行并购整

合，山东民企在国际资本市场的

布局也加快步伐。山东民营企业

的资本版图扩张，不仅局限于A

股市场，更积极拓展港股、美股

等境外资本市场，构建多元化融

资体系。

在2022年登陆科创板后，天

岳先进于2025年8月正式在香港联

交所主板挂牌上市，成为A股、

港股两市唯一“A+H”上市的碳

化硅衬底企业，迈出了公司国际

化发展的关键一步。

据了解，天岳先进此次IPO

港股全球发售4774 . 57万股H股，

占发行后总股本的10%。其中香

港发售股份 2 3 8 . 7 3万股，占比

5%；国际发售股份4535 . 84万股，

占比95%，并另设15%的超额配股

权，对应716 . 18万股，发行价为

每股42 . 80港元。

值得一提的是，本次港股发

行的孖展倍数超2800倍，融资申

购额近2500亿港元，显示了资金

对天岳先进新股报以极高的热

情，也凸显了资本市场对碳化硅

行业的关注和认可。

作为专注于碳化硅衬底研

发、生产与销售的科技型企业，

天岳先进此次港股上市的募资方

向清晰指向长期战略。此次募集

资金一部分将用于海外产能建

设，旨在深化与英飞凌、博世等

国际头部客户的绑定，进一步拓

展全球市场份额；另一部分则投

入大尺寸碳化硅衬底的持续研

发，巩固其在12英寸产品领域的

技术先发优势。通过香港资本市

场平台，公司得以拓宽国际融资

渠道，为技术攻坚和海外布局注

入资本动能。

1 9 9 3 年 ， 青 岛 啤 酒

（00168 .HK）率先成为国内首家

在港股上市的企业，并且实现了

内地企业首家A+H股同时上市，

为内地企业海外上市树立了典

范。此后，众多山东企业纷纷跟

进 。 其 中 ， 安 得 利 果 汁

（ 0 2 2 1 8 . H K ） 、 荣 昌 生 物

（09995 .HK）等民营企业也选择

A+H上市，以充分利用两个市场

的优势。

以荣昌生物为例，2020年11

月，公司在港交所上市。当时公

司尚无产品实现商业化，处于连

续亏损状态，港股允许未盈利生

物科技公司上市的政策为其提供

了关键的融资支持。

近年来，随着中国A股市场

科创板的持续完善，其对生物

医药等高科技创新企业的支持

力度不断加大，不仅体现在允

许未盈利企业上市，也反映在

估值体系逐渐与国际接轨上。

荣昌生物回归A股，可更好地借

助国内资本市场资源，助力其

在国内的研发、生产及商业化

布局。

经济导报记者注意到，近来

山东民营企业赴港上市热情高

涨，已有中际旭创公告赴港上市

计划，科兴制药（688136 .SH）和

卓创资讯（301299 .SZ）递交上市

申请，国恩股份（002768 .SZ）获

证监会备案。随着计划实施，这

一群体有望逐步扩大。

从首家登陆资本市场到构建

起境内外联动的资本版图，从

传统制造到硬科技引领，山东

民 营 企 业 走 出 了 一 条 依 托 资

本、创新驱动的高质量发展之

路。在政策护航、资本赋能、

创新驱动的多重作用下，山东

民 营 经 济 正 以 更 加 昂 扬 的 姿

态，勇立潮头、奋勇争先，为

山东经济高质量发展注入源源

不断的动力，书写民营经济发

展的新篇章。

加速布局境外资本市场

近日，“魏桥系”资本腾挪

迎来关键节点。 2 0 2 5年 1 2月1 0

日，宏创控股（002379 .SZ）以发

行股份方式收购山东宏拓实业有

限公司（下称“宏拓实业”）

100%股权的交易，正式上会接受

审核。

根据已公布的重组方案，本

次交易对价定为635 . 18亿元，评

估增值率为48 . 62%。股份发行价

格为每股5 . 34元，总计发行118 . 95

亿股。

这是一场发生在“魏桥系”

内部的资产整合。资料显示，宏

拓实业成立于2016年11月，注册

资本78 . 7亿元，公司早年曾由魏

桥集团在香港的上市公司中国宏

桥（01378 .HK）直接持股100%，

2021年11月划转至中国宏桥子公

司魏桥铝电，由后者全资控股。

因此，宏拓实业与宏创控股

实际上均属于中国宏桥的附属公

司，此次交易实质是将港股中国

宏桥旗下的核心铝业资产，通过

其A股上市平台宏创控股实现

“回A”。

若交易顺利完成，中国宏桥

对宏创控股的间接持股比例将从

22 . 98%大幅提升至88 . 99%，对宏

拓 实 业 的 间 接 持 股 比 例 则 由

95 . 30%同步降至88 . 99%。公司实

际控制人保持不变，仍为张波、

张红霞及张艳红。

值得注意的是，本次收购是

典型的“蛇吞象”式交易。按照

2024年的财务数据计算，宏创控

股的总资产为31 . 27亿元。而宏拓

实业资产总计达1050 . 43亿元，体

量约为宏创控股的33 . 6倍。

随着旗下上市公司股价上

涨，“魏桥系”实际控制人的财

富也随之攀升。在2025年10月底

发布的《胡润百富榜》中，张

波、张红霞、张艳红分别以780亿

元、 6 0 0亿元和 5 8 5亿元财富上

榜，三人合计财富达1965亿元，

较上年增长865亿元，超过信发铝

电的张刚家族，重夺山东首富之

位。

类似“魏桥系”这样通过并

购重组实现跨越式发展的案例，

在山东民营经济领域正频频涌现。

2025年12月10日晚，龙口上

市公司道恩股份（002838 .SZ）公

告称，公司以自有资金5 . 16亿元

收购爱思开致新投资香港有限公

司持有的宁波爱思开合成橡胶有

限公司（下称“宁波爱思开”）

80%股权。道恩股份表示，本次

交易完成后宁波爱思开将成为公

司控股子公司，有助于公司在弹

性体领域进一步完善产业布局、

拓展应用场景，对公司未来发展

具有积极意义。

此前的9月28日，冠中生态发

布公告称，与杭州精算家的11名

股 东 签 署 《 股 权 收 购 意 向 协

议》，拟现金收购杭州精算家

51%股权，整体预估值不高于5 . 6

亿元，评估基准日期为2025年9月

30日，最终交易价格将以评估值

为依据协商确定。

资本市场的并购热潮不止于

上市公司参与。一些实力雄厚的

产业集团也凭借资金与战略眼

光，积极收购上市公司控股权，

布局资本市场。这些活跃的资本

运作，正成为山东民营企业优化

资源配置、推动产业升级的重要

引擎。

并购热潮涌动

从首家登陆资本市场到构建起国内外联动的资本版图，从传统制造到硬科技引领，山东民营企业走

出了一条依托资本、创新驱动的高质量发展之路

鲁股民企2025年前三季度
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