
本报区域版联系方式:淄博-周海波13355331335 德州-谢卫振18605340999 济宁-王长城13665375777 烟台-王旭光18653578125 滨州-田丽凌13455775588 日照-李宗仓18806330736 威海-于慧年13306313358

前哨证券2 Securities News
●责任编辑：张广德 电话：（0531）85196558 E-mail:zhanggd@dzwww.com 2025年6月13日 星期五

ECONOMIC HERALD 经济导报

配股融资约4亿港元 5成资金用于产品研发

烟台这家“小巨人”疾驰创新药赛道
◆导报记者 杜海 济南报道

近日，恒瑞医药、艾力斯、海

创药业等创新药企陆续有产品成功

获批，创新药板块关注度持续提

升，中国创新药产业正驶入全球深

海航道。在烟台，有一家国家级专

精特新“小巨人”企业，也在创新

药赛道疾驰。

6月11日，山东博安生物技术

股 份 有 限 公 司 （ 博 安 生 物 ，

06955 .HK）发布公告称，公司通过

配售方式发行3840万股H股，配售

价为每股10 . 42港元，预期配售事

项所得款项净额约为3 . 96亿港元，

当中约50%将用于创新候选产品的

研发，约20%将用于已上市及即

将上市产品的商业化，约30%将

用于补充公司营运资金及一般企业

用途。

烟台当地一位知情人士告诉经

济导报记者，生物医药为烟台市重

点培育发展的战略性新兴产业，烟

台市市场监管部门作为生物医药产

业链主责部门，不断深化链长制引

领，在推动鲁药振兴方面跑出了

“加速度”。

三款产品已成功上市

博安生物成立于2013年12月，

注册地为烟台市高新区，是绿叶制

药集团的控股子公司。作为一家综

合性生物制药公司，博安生物专注

于肿瘤、代谢、自身免疫及眼科等

常见主要治疗领域，致力于在中国

及海外开发、制造及商业化不同治

疗领域的优质生物制品。

据博安生物的官网介绍，公司

专业从事生物药开发、生产和商业

化，荣获“国家高新技术企业”认

定，拥有“山东省省级新型研发

机构”及“山东省工程研究中

心”等多个省级技术平台，并入选

国家级专精特新“小巨人”企业。

除了在中国，博安生物也在包括欧

美地区在内的海外市场从事生物药

产品开发。基于差异化的产品组合

以及不断成熟的商业化能力，博安

生物已构建起覆盖“研发-生产-

商业化”的全产业价值链运营体

系，为其长期的高质量发展奠定坚

实基础。

资料显示，2022年底，博安生

物在港交所主板挂牌上市，每股发

售价为19 . 8港元。成功登陆港交

所，标志着博安生物的发展开启又

一段新征程，其将在资本赋能下，

朝着成为“全球领先的生物制药公

司”的目标阔步前行。彼时，绿叶

制药集团执行主席刘殿波表示，

“‘生物药战略’是绿叶制药集团

当下及未来发展中极其重要的业务

战略之一。经过多年的积累，博安

生物已在生物药业务领域构筑起独

特的竞争优势。我们非常看好博安

生物上市后的表现，也将利用集团

深厚的产业积淀全力支持其下一阶

段的发展。“

今年3月底，博安生物披露的

2024年财报显示，公司当期实现收

入约7 . 26亿元人民币，同比增长

17 . 5%。公司称，其在多个领域取

得了显著成绩，特别是在产品的商

业化方面，三款产品已成功上

市。此外，公司在国际市场上也

积极推动产品的研发与上市计

划，预计未来几年业绩将实现持

续增长。

华安证券的研报认为，博安

生物作为一家以“生物类似药+创

新药”双轮驱动的生物制药企

业，已在国内市场建立起差异化

竞争优势。目前，公司三款核心

生物类似药已实现商业化突破。对

外合作方面，博安生物采取“本土

深耕+国际拓展”双轨策略。2021

年至2024年，公司营业收入持续增

长，归母净利润于2024年实现扭亏

为盈。未来，随着多款在研产品临

近商业化及海外临床推进，博安生

物有望延续增长韧性，经营情况将

持续向好。

经济导报记者注意到，6月11

日，博安生物宣布，已与上药控股

签署战略合作协议，授予后者度拉

糖 肽 注 射 液 （ 产 品 编 号 ：

BA5101）在中国内地的独家全渠

道终端推广及全国总经销权。

BA5101是度易达（英文商品名：

Trulicity）的生物类似药，用于成

人2型糖尿病患者的血糖控制，当

前在中国处于上市申请的审评阶

段，并在美国获准开展临床试验。

此次合作的达成，充分体现了博安

生物与上药控股在医药产业链上下

游资源整合的协同价值。

作为中国医药商业领域的领军

企业，上药控股构建了覆盖全国

25个省份、7万余家医疗机构的立

体化分销网络。依托近千名专业

营销人员组成的自营团队，该公

司在新药学术推广和渠道管理方

面具备显著优势，并已成功推动

多个跨国药企重磅产品的商业化

进程，拥有丰富的市场推广经验。

博安生物将借助上药控股全渠道整

合营销服务优势和广泛的市场覆盖

能力，加速覆盖全国的医院渠道、

零售药店网络及DTP专业药房，助

力BA5101以最快速度触达患者，

实现“可及性”与“市场规模”的

双重提升。对此，博安生物首席执

行官兼董事会主席姜华表示，上药

控股成熟的商业化运营体系和全渠

道 整 合 营 销 服 务 优 势 ， 将 为

BA5101的上市和推广提供强有力

的支持。

创新药产业将提速

“蓝色药谷生命岛全面投用，

IVD医疗器械产业园一期竣工，先

声国际医药园、国药医药产业园、

东海生命科学产业园等全面起势，

‘1+3+X’园区发展布局持续完

善。烟台首次在专业园区成功举办

医药创新与发展国际会议，集中签

约16个重点项目，持续擦亮‘创新

好药 烟台制造’金字招牌……”

谈及过去一年全市生物医药产业发

展取得的成效，烟台市市场监督管

理局党组书记、局长谭克良如数家

珍。

除此之外，烟台市还新增10个

省级以上生物医药创新平台，启动

建设全省首个省放射性药品检验实

验室，签约落地吴玉章院士工作

站，博安生物入选国家专精特新

“小巨人”企业，宏远氧业入选国

家制造业单项冠军企业，绿叶制药

5 . 1类进口原研药芦比替定国内上

市，石药百克1类新药“津立泰”

在烟台生产，31款一类新药、12款

三类医疗器械处于临床或上市申请

阶段，烟台生物医药产业进入创新

成果爆发期。

“生物医药产业发展环境的好

坏，从某种意义上决定着整个产业

发展是否顺畅。今年，烟台市将持

续构建垂直生态，竞逐生物医药产

业新蓝海。”谭克良说。

事实上，各地政策持续推动创

新药发展，在审评审批、医保支

付、商业保险、药品配备使用、投

融资等全产业链维度支持产业升

级。例如，今年4月，北京市推出

了32条创新药支持措施，重点加速

医药健康产业创新，优化审批流

程，并强化资金支持；深圳市发展

改革委等四部门联合印发《深圳市

全链条支持医药和医疗器械发展若

干措施》，聚焦研发创新、人工智

能应用、临床试验、注册审批、生

产制造、推广应用、企业出海等九

大方面，明确对完成临床试验并上

市的1类创新药给予最高3000万元

奖励。

财通证券的研报显示，2015年

至2024年期间，中国企业自主研发

创新药数量爆发。按历年首次进入

临床试验的创新药进行统计，截至

2024年12月31日，中国企业研发的

活跃状态创新药数量累计已达3575

个，位居全球首位。

“近期，我国创新药产业迎来

多项突破性进展。从多款创新药集

中获批上市，到企业在国际学术舞

台展示亮眼临床数据、出海交易金

额屡创新高，行业活力尽显。政策

层面，国家与地方持续加码支持，

叠加市场需求攀升、技术进步赋

能，创新药产业正加速驶入爆发式

增长快车道。”南方一家券商的基

金经理董雁鹏对经济导报记者表

示，目前，我国创新药进入成果兑现

阶段，研发进展催化较多，有望持

续作为2025年医药板块投资主线。

不少受访人士认为，随着创新

药产业驶入全球深海航道，一场由

资本深度赋能的变革澎湃而至。政

策东风劲吹之下，创新药产业或将

提速发展。

◆导报记者 杨佳琪 济南报道

6月 1 1日 晚 ， 宝 盖 新 材

（874551 .NQ）发布公告称，

公司董事会审议通过了拟首次

公开发行境外上市外资股（H

股）的议案。同一天，宝盖新

材表示，公司将于6月26日召开

2025年第一次临时股东会审议

相关议案。

经济导报记者注意到，就

在去年，宝盖新材成功在新三

板挂牌，成为淄博经开区首家

挂牌新三板的企业。此次宝盖

新材拟赴港上市，能否如愿颇

为引人关注。

2020年曾进行上市辅导

根据6月11日通过的议案，

宝盖新材为进一步提高公司的

资本实力和综合竞争力，拟于

境外首次公开发行股票（H

股）并申请在香港联合交易所

有限公司GEM（香港创业板）

上市。

“本次上市事宜需提交股

东大会审议。”宝盖新材表

示，相关事宜还需获得中国证

监会和香港联交所等相关政府

机构、监管机构备案、批准或

核准。后续公司将依据香港联

交所要求，制定具体上市方

案、修订和完善公司治理制度

及调整公司治理结构。

公开资料显示，宝盖新材

成立于2009年1月，注册地位于

淄博经济开发区，注册资本为

4340万元。宝盖新材是一家专

业从事高分子复合材料沟盖板

的研发、生产和销售的高新技

术企业，主要产品包括复合材

料电缆沟盖板、水沟盖板及井

盖等。

公开转让说明书显示，宝

盖新材有较强的市场地位，其

复合材料电缆沟盖板产品连续

五年市场占有率第一，为我国

复合材料沟盖板领域较为领先

的企业。目前，公司产品已经

成功应用于川藏铁路、中老铁

路、湄公河沿岸综合整治工程

等一批标杆性工程之中。

经济导报记者了解到，早

在2020年12月，宝盖新材举办

了IPO上市辅导签约仪式。彼

时，签约的首创证券、大华会

计师事务所和盈科律师事务所

三家机构也正式入驻公司，进

行IPO上市辅导。但在宝盖新

材启动辅导后，一直未向证监

会提交过上市辅导备案。

不过，2024年9月，宝盖新

材在新三板挂牌，成功登陆资

本市场，成为淄博经开区首家

挂牌新三板的企业。

供应商较为集中

近几年来，宝盖新材经营

业绩较为平稳，但在2024年，

公司营收、净利出现了一定幅

度的下降。财务数据显示，

2022年到2024年，宝盖新材营

业收入分别为1 . 34亿元、1 . 37

亿元、1 . 31亿元；归母净利润

分别为2589 . 56万元、2522 . 23万

元、2162 . 32万元。

宝盖新材表示，营收下滑

主要原因系受到下游电力行业

施工景气度下降的影响，公司

主要产品复合材料电缆沟盖板

较上年下降较大；其他产品主

要系复合材料支架及其他辅助

部件，随着电缆沟盖板销售下

降，其他产品亦有明显下滑。

同时，2022年到2024年宝

盖新材应收账款不断增加，分

别为1234 . 32万元、3133 . 62万

元、4156 . 42万元。其中，2024

年应收账款同比增长32 . 64%，

主要是因为客户中对应的客户

或其下游客户大部分为国有施

工单位所致，一方面按惯例客

户要在项目业主方结算工程款

后方能结算公司货款，其一般

会要求公司给予一定付款账

期；另一方面，部分国有客户

受项目施工进度、项目资金使

用情况等因素影响，未按合同

约定及时支付公司货款。

值得注意的是，宝盖新材

供应商较为集中。2 0 2 2年到

2024年，公司向前五大供应商

合计采购金额分别为5241 . 91万

元、4641 . 28万元、4929 . 47万

元，占当期采购总额的比例分

别为82 . 89%、76 . 03%、56 . 02%。

有业内人士对经济导报记

者表示，“对于供应商集中度

较高的企业而言，若公司与供

应商的合作关系发生变化，导

致供应商不能按时供应原材

料，会在短期内对公司原材料

供应和生产经营造成一定程度

的不利影响。”

去年挂牌新三板 如今瞄上香港创业板

宝盖新材欲圆上市梦
◆导报记者 于婉凝 济南报道

在特医食品领域，一家青岛企业

正迎来冲击资本市场的关键阶段———

5月30日，圣桐特医（青岛）营养健

康科技股份公司（下称“圣桐特

医”）向港交所递交招股书，独家保

荐人为中信证券。

经济导报记者注意到，圣桐特医

毛利率颇高，最近三年均超70%，且

营收大幅增长，但“光亮”之下仍有

隐忧：利润波动较大，研发投入占比

较低。

已获多家知名机构投资

据圣桐特医官网，公司成立于

2019年12月，前身可追溯到圣元特医

事业部，是中国最早的特医食品专业

部门之一，专注于特殊医学用途配方

食品的研发、生产和销售。

据了解，特医食品是指经过特殊

加工和配方设计，以满足进食受限、

消化吸收障碍、代谢障碍或特定疾病

状态人群营养或饮食需求的配方食

品。目前圣桐特医已推出5条特医食

品产品线，包括过敏防治产品、早产

儿产品、无乳糖产品、全营养产品及

代谢障碍产品，另有16款主要新产品

正在研发中。

招股书显示，今年5月最新一次

股权转让和增资之后，圣桐特医的股

东共计19名，其中控股股东为圣元营

养（香港）有限公司（下称“圣元香

港”），持股48 . 68%。圣元香港的母

公司为圣元国际有限公司，幕后大股

东是孟秀清，孟秀清是张亮的妻子，

张亮和孟秀清的儿子张梦然直接持有

圣桐特医3 . 58%股权，张亮家族作为

一致行动人，共计持有圣桐特医

52 . 26%股权。此外，圣桐特医已获得

创新工场、高瓴创投、恒旭资本等知

名机构的投资。

值得一提的是，张亮家族旗下还

有一家公司也打算进入资本市场，那

就是由圣元香港作为控股股东的美泰

科技（青岛）股份有限公司（下称

“美泰科技”）。2017年5月，美泰

科技曾在新三板挂牌，后于2020年1

月摘牌；2021年4月，公司进行上市

辅导备案，接受上市辅导。

据官网介绍，美泰科技成立于

2006年，公司专注于营养健康产业，

是全球主要的硫酸软骨素、胶原蛋

白、天然油脂微囊化产品、特医食

品、婴配食品、营养保健产品生产基

地，致力于为全球用户提供骨关节养

护、美容养颜、母婴健康、体重管理

等精准营养解决方案。

近3年利润波动大

从业绩表现来看，圣桐特医正处

于营收快速增长阶段。

据申报稿，2022年至2024年，圣

桐特医实现营业收入分别为4 . 91亿

元、6 . 54亿元、8 . 34亿元。公司称，

营收增长主要是由于产品销量的增

加。销量的增加是由于市场对产品的

需求不断增长，而该增长又源于消费

者对公司特医食品的认知度及接受度

的提高，公司加强营销力度，品牌知

名度及声誉的持续提升。

同期，圣桐特医的毛利率分别为

71 . 8%、71 . 0%和71 . 0%，毛利率颇

高。然而，暴利之下，公司的利润却

不稳定。2022年至2024年，公司年度

利润分别为8388 . 6万元、1 . 70亿元及

9414 . 4万元。

此外，根据招股书，2022年至

2024年，公司研发支出分别为651 . 1万

元、1081 . 2万元、1333万元，占总营收的

比例为1 . 3%、1 . 7%、1 . 6%，占比较低。

对于行业未来发展，圣桐特医态

度乐观，“中国存在庞大且持续增长

的未被充分满足需求的群体，此类人

群对特医食品产品有刚性需求。由于

市场仍处于起步阶段，当前中国特医

食品产品的市场渗透率较欧美等成熟

市场仍处于初期阶段。根据灼识咨询

的数据，于2024年，中国特医食品产

品的渗透率仅约为3%，远低于美国

等成熟市场的40%以上。”

6月12日，针对此次港股IPO募集

资金用途、研发投入占比较低等问

题，经济导报记者向圣桐特医发送采

访邮件，但系统显示“收件人的邮箱

现在已满，无法接收邮件”。随后记

者又电话联系到公司市场部，将采访

问题发送至指定邮箱，但至发稿，对

方并未予以回复。

专注特殊配方食品 近3年毛利率均超70%

圣桐特医赴港IPO

去年，宝盖新

材成功在新三板挂

牌，为进一步提高

公司的资本实力和

综合竞争力，宝盖

新材拟赴港上市，

能否如愿颇为引人

关注

生物医药为

烟台市重点培育

发展的战略性新

兴产业，烟台市

市场监管部门作

为生物医药产业

链主责部门，不

断深化链长制引

领，在推动鲁药

振兴方面跑出了

“加速度”
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