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ECONOMIC HERALD 经济导报前哨证券 广告

“神速”调入创新层 净利润增逾3成

华晟智能逐梦北交所更进一步

◆导报记者 杜海 济南报道

5月20日，青岛新三板企业华

晟智能（874236 .NQ）正式调入创

新层，这预示着华晟智能登陆北

交所的梦想渐行渐近。

经济导报记者注意到，作为

青岛蓝海股权交易中心（下称

“蓝海股交”）专精特新专板培

育企业，华晟智能于今年1月20日

成功登陆新三板，时隔4个月便进

入创新层，堪称“神速”。

根据华晟智能2024年9月30日

披露的《公开转让说明书》，该

公司2022年度、2023年度经审计的

归属于挂牌公司股东的净利润

（以扣非前后孰低者为计算依

据）分别为2672 . 08万元和6291 . 83

万元，加权平均净资产收益率

（以扣非前后孰低者为计算依

据）分别为58 . 78%和51 . 99%，符合

在北交所上市的财务条件。

2024年净利润同比大增逾3成

华晟智能成立于2019年，位

于青岛市高新区，主要从事智能

物流系统的研发、设计、生产、销

售及服务，拥有完整的业务体系。

2024年度，华晟智能实现营

业收入 7 . 3 3 亿 元 ， 同 比 增 长

15 . 0 8%；实现净利润8833 . 5 5万

元，同比增长34 . 10%。该公司净

利润较上年同期大增主要系营业

收入较上年增长且毛利率提升所

致。其营业收入包括智能仓储系

统销售收入、智能产线系统销售

收入、运维及其他服务收入和智

能物流装备销售收入，智能仓储

系统及智能产线系统是其营业收

入的主要来源，2024年该公司营

收同比增长15 . 08%，主要系下游

客户持续扩产，智能仓储系统和智

能产线系统业务需求旺盛所致。

截至2024年末，王俊石通过

持有华晟研究院99%的股权、华晟

致和99%的股权以及华晟融智85%

的股权，合计控制该公司50 . 09%

的表决权比例；同时，王俊石担

任该公司董事长，能够对股东大

会、董事会决议以及该公司生产

经营决策产生重大影响，为该公

司实际控制人。

经济导报记者注意到，王俊

石曾长期在青岛上市公司软控股

份（002073 .SZ）工作，2002年12月

至2015年4月，其任软控股份物流

项目部部门经理；2015年5月至

2016年6月，任科捷智能副总经

理；2016年7月至2017年8月，任软

控机电智能装备事业部总经理。

华晟智能自设立以来通过持

续的研发投入以及多行业的项目

应用经验积累，成功开发了一系

列物流装备及软件系统，形成了

面向橡胶轮胎、新能源、医药等

行业的智能产线物流系统解决方

案，以及面向橡胶轮胎、新能源、

化工、医药、食品等多个行业的智

能仓储物流系统解决方案。

据华晟智能方面介绍，公司

主要客户包括软控股份、贵州轮

胎（ 0 0 0 5 8 9 . S Z ）、浦林成山

（01809 .HK）等多个上市公司和

行业龙头企业，目前销售地域已

拓展至越南、泰国等海外市场。

辅导工作已完成两期

作为省级瞪羚企业、专精特

新中小企业，华晟智能为蓝海股

交“绿色通道”服务的受益者。

蓝海股交有关人士告诉经济

导报记者，2023年10月20日，蓝海

股交与全国股转系统签署监管合

作备忘录，成为首批打通“绿色

通道”对接机制的区域性股权市场

之一，可提供申报前专项咨询辅

导、申报时专道优先受理等服务。

据悉，全国股转系统安排专

人负责华晟智能申请文件的受理

与审核工作，精简问询内容，缩

短审核时限，该公司于2024年12月

16日取得新三板挂牌同意函。

2024年11月27日，华晟智能向

青岛证监局报送了向不特定合格

投资者公开发行股票并在北交所

上市的辅导备案申请材料，辅导机

构为国信证券。根据证监会相关要

求，国信证券于2025年1月10日向青

岛证监局报送了《华晟智能向不特

定合格投资者公开发行股票并在北

交所上市辅导工作进展情况报告

（第一期）》，说明了辅导工作进

展情况。据介绍，辅导对象已建立

较为完善的公司治理制度、财务管

理体系、内部决策与控制体系，能

够基本做到规范运作。

2025年4月9日，国信证券披露

的关于华晟智能向不特定合格投

资者公开发行股票并在北交所上

市辅导工作进展情况报告（第二

期）显示，本辅导期内，辅导人

员结合公司实际情况，通过组织

辅导对象自学、组织召开中介机

构协调会、组织辅导培训等多种

方式展开辅导工作。辅导对象对

辅导计划的实施给予了积极配

合，本辅导期内计划执行情况良

好。辅导工作小组将在下一期辅

导工作中进一步组织辅导人员进

行集中授课，重点辅导信息披露

制度、上市后规范运行等相关内

容，以进一步提高发行人董监高

对公司治理、规范运作、信息披

露的认识。

财务数据显示，2022年、2023

年以及2024年，华晟智能营业收

入分别为3 . 31亿元、6 . 37亿元、

7 . 3 3 亿元，归母净利润分别为

3 4 8 1 . 8 7 万元、 6 5 8 7 . 0 6 万元、

8833 . 55万元，该公司业绩近年来

稳步增长。

“我国智能物流行业在产业

政策上没有准入限制，随着行业

市场空间的不断扩大，更多竞争

者会加入该行业，其中不乏技术

研发能力较强的国外企业以及具

备较强资金实力的国内企业。华

晟智能应跟随市场变化，不断提

升研发能力及核心技术，才能保

持足够的竞争优势。”南方一家

券商的基金经理董雁鹏对经济导

报记者分析。

◆导报记者 于婉凝 济南报道

5月16日，中国证监会正式对

外公布实施修订后的《上市公司

重大资产重组管理办法》（下称

“重组办法”），在简化审核程

序、创新交易工具、提升监管包

容度等方面作出优化。这也是继

2024年“并购六条”推出后，资

本市场改革的又一重磅举措。

修订后的重组办法提出多个

“首次”：首次建立简易审核程

序，首次调整发行股份购买资产

的监管要求，首次建立分期支付

机制，首次引入私募基金“反向

挂钩”安排。

开源证券分析称，重组办法

深化改革，五大方向有望受益：

一是科技型并购重组，重组办法

提高对财务状况变化的监管包容

度，利于上市公司收购优质未盈

利科技型资产。二是私募基金参

与的并购重组，重组办法引入私

募基金“反向挂钩”机制，利于

私募基金参与上市公司并购重

组。三是蛇吞象式并购重组，重

组办法建立重组股份对价分期支

付机制，利于中小市值公司收购

大体量标的资产。四是央国企并

购重组，重组办法提高对关联交

易的包容度，利于央国企借助上

市平台提高资产证券化率。五是

链主企业主导的并购重组，重组

办法鼓励大市值公司并购重组，

利于链主企业发起产业链并购。

“效率优化”与

“包容监管”双轮驱动

本次修改中备受市场关注的

一项变化是大幅简化审核流程，

提高重组效率。

新修订的重组办法首次建立

简易审核程序。明确上市公司之

间吸收合并，以及运作规范、市

值超过100亿元且信息披露质量评

价连续两年为A的优质公司发行

股份购买资产（不构成重大资产

重组），实行“2+5+5”审核机

制，也就是2个工作日内受理、5

个工作日内完成审核，此后无需

证券交易所并购重组委审议，中

国证监会在5个工作日内作出予以

注册或者不予注册的决定。

简易审核程序的设立将推动

更多小型、快速的并购项目落

地，尤其是在科技、高端制造等

领域。

另外，首次调整发行股份购

买资产的监管要求。重组办法提

高了并购重组对上市公司财务状

况变化、同业竞争和关联交易监

管的包容度，解决市场交易痛

点。在尊重市场规律和产业发展

需求的基础上，降低了上市公司

并购的试错成本，增强了对科技

创新行业并购、国有资产整合等

的监管适应性。

新规还首次建立重组股份对

价分期支付机制，将申请一次注

册、分期发行股份购买资产的注

册决定有效期延长至48个月。分

期支付的创新性制度设计充分满

足上市公司灵活安排交易方案的

需求，特别是在科技型企业估值

波动较大的情况下，能充分保障

上市公司利益。

新规对私募基金投资期限与

重组取得股份的锁定期实施“反

向挂钩”，明确私募基金投资期

限满48个月的，第三方交易中的

锁定期限由12个月缩短为6个月，

重组上市中作为中小股东的锁定

期限由24个月缩短为12个月。东

海证券认为，这将有利于畅通

“募投管退”全链条，提升私募

基金参与并购重组的积极性，推

动更多资金服务实体经济和新质

生产力发展。

“随着新规落地，并购重组

项目有望增加、配套融资业务也

有望增长，券商作为并购重组的

财务顾问将有更多机会参与其

中，弥补投行收入的下滑，也能

带动券商其他业务线的协同发

展。”东吴证券分析师孙婷认

为。

市场反应如何

由于并购重组新政激发市场

热情，近期并购重组相关概念股

持续受市场追捧。5月21日，并购

重组概念延续强势，滨海能源、

湖南发展、信邦智能、慧博云

通、天汽模、综艺股份、空港股

份等多只个股涨停。

此外，ST板块跟随并购重

组概念股也纷纷冲高。 5 月 1 9

日， * ST沪科、*ST苏吴、*ST恒

久等近20股涨停；5月20日，ST概

念股指数涨近1 . 5%；5月21日，
* ST贤丰、*ST绿康、*ST金科等

约30只ST股触及涨停。

近期，包括ST联合、*ST宇

顺和*ST花王在内的部分ST公司

筹划重大资产重组。从多家公司

被实施ST或*ST后的动向来看，

相当比例的企业将通过改善经营

基本面、推进并购重组、开展破

产重整等多元路径，系统性化解

退市风险。

自2024年9月“并购六条”发

布以来，并购重组市场规模和活

跃度大幅提升，上市公司累计披

露资产重组超1400单，其中重大

资产重组超160单。今年以来，上

市公司筹划资产重组更加积极，

已披露超600单，是去年同期的

1 . 4倍；其中重大资产重组约90

单，是去年同期的3 . 3倍；已实施

完成的重大资产重组交易金额超

2000亿元，是去年同期的11 . 6倍，

资本市场功能得到有效发挥。

透视并购市场的变化，新质

生产力是关键词。Wind统计显

示，今年以来，约四成并购重组

涉及新质生产力领域，竞买方或

标的所处行业为半导体与半导体

生产设备的有69起，所处行业为

软件与服务的有396起。今年以

来，近20家传统制造业公司积极

开展跨行业并购，向新质生产力

转型升级，其中，约七成标的是

新一代信息技术、新材料、新能

源等新兴行业。

从市场板块看，新质生产力

的聚集地科创板，今年首次披露

的资产重组数量达到138起，其中

重大资产重组 1 6起，数量已超

2024年全年的14起。自“并购六

条”发布以来，科创板首次披露

的重大资产重组数量达到25起，

已超过自开板以来前五年的总

和。

与此同时，部分公司将收购

目光聚焦于拟IPO企业，将其作

为目标收购标的。今年以来，近

30家上市公司收购拟IPO资产，并

购重组成为畅通资本循环的关键

渠道，也为上市公司提供了多元

化选择。

多个“首次”！上市公司重大资产重组新规落地

并购市场规模与热度双增

中国信达资产管理股份有限

公司山东省分公司（下称“中国

信达山东分公司”）已于2025年5

月19日16时至2025年5月20日16时

在中国信达山东分公司京东资产

交易平台网络平台上（https：//

mpaimai.jd.com/308493434）对山东

传洋金属磨料有限公司等2户资产

包进行了公开竞价活动，仅一名

竞买人（竞买代码233113661）报

名并出价10200000元，现补登公告

如下：

截至处置基准日2025年3月31

日，我司持有的山东传洋金属磨

料有限公司等2户资产包债权合计

30458 . 00万元，其中本金20126 . 30

万元，应收利息162 . 64万元，孳生

利息10169 . 05万元。资产包内的

债务人、担保人情况详见我公

司网站公告或京东资产网站竞买

公告。

该资产包的交易对象为中华

人民共和国境内外的自然人、法

人或其他经济组织，并应具备一

定的资金实力和良好的社会信誉

等条件，但不属于：（1）国家公

务员、金融监管机构工作人员、

政法干警、金融资产管理公司工

作人员；（2）参与标的资产处置

工作的律师事务所、会计师事务

所、评估机构、拍卖机构、咨询

机构、投行等中介机构所属人

员；（3）与参与标的资产处置工

作的金融资产管理公司工作人

员、受托资产评估机构负责人员

有直系亲属、近亲属关系的人

员；（4）标的所涉及的债务人、

担保人为自然人的，其本人及其

直系亲属、近亲属；（5）标的所

涉及的债务企业，债务企业的控

股股东、实际控制人及其控股下

属公司，担保企业及其控股下属

公司，债务企业的其他关联企

业；（6）标的所涉及的债务企业

的自然人控股股东、实际控制

人、管理层及其直系亲属、近亲

属；（7）上述第（1）至（6）项

下任一主体出资成立的法人机构

或特殊目的实体；（8）失信被执

行人或失信被执行人的法定代表

人、主要负责人、影响债务履行

的直接责任人员、实际控制人；

（9）反恐、反洗钱黑名单人员；

（10）其他依据法律法规、司法

解释或监管机构的规定不得受让

的主体，以及国家金融监督管理

总局认定的其他不宜受让的主

体。

受理征询或异议有效期：3个

工作日。如对本次竞价有任何疑

问或异议请与中国信达山东分公

司联系。若在公告期内无异议，

将 确 定 竞 买 人 （ 竞 买 代 码

233113661）为最终买受人。

联系人：董先生；聂先生

联系电话：0531-87080282；

0531-87080358

电 子 邮 件 ： d o n g z h i y u @

cinda.com.cn；niexufei@cinda.com.cn

分公司地址：山东省济南市

历下区经十路11001号中国人寿大

厦29层、30层

对排斥、阻挠征询或异议的

举报电话：信达山东省分公司：

王先生0531-87080370；周先生0531-

87080262，财政部山东监管局：

0531-86063055，李先生。

对排斥、阻挠征询或异议的

举 报 电 子 邮 件 ： w a n g y i b o @

c i n d a . c o m . c n 、 z h o u t a o _ 0 1 @

cinda.com.cn

该债权的原竞买有关情况请

查阅京东资产交易平台，网址：

https：//paimai.jd.com/307874512

特别提示：以上资产信息仅

供参考，信达公司不对其承担任

何法律责任。

中国信达资产管理股份有限公司

山东省分公司

2025年5月23日

中国信达资产管理股份有限公司山东省分公司对山东传洋金属磨料有限公司等2户资产包处置的补登公告

◆见习记者 赵帅 济南报道

5 月 2 1 日 ， 征 和 工 业

（003033 .SZ）发布公告称，根据

战略规划需要，公司拟借助专业

机构的专业力量及资源优势整合

各方资源，提高公司的综合竞争

力。

根据公告，征和工业拟以自

有资金500万元认缴入股共青城慕

华七号股权投资合伙企业（有限

合伙）。作为有限合伙人，该公

司与专业投资机构上海慕华金誉

股权投资管理合伙企业（有限合

伙）及其他有限合伙人桐乡市众

润企业管理有限公司、海南聚力

投资集团有限公司、孙利军、李

雯、盐城普丰盛达私募股权投资

基金合伙企业（有限合伙）、王

世忱、刘晖、何慧娴、上海怡懔

商务咨询合伙企业（有限合伙）

共同认缴1 . 1亿元，其中，征和工

业占4 . 53%。

征和工业称，本次与专业机

构共同投资是在保证公司主营业

务正常发展的前提下，依托专业

投资机构的专业团队优势、项目

资源优势和平台优势，整合各方资

源，有助于加快公司发展战略的实

施。本次投资的资金来源于公司

自有资金，不会对公司财务及经

营状况产生重大影响，不存在损

害公司及其股东利益的情形。

征和工业成立于1999年，注册

地为青岛市平度经济开发区，2021

年在创业板上市，主要从事各类

链传动系统的研发、制造和销

售，产品主要应用于各类车辆的

发动机和传动系统、农业机械传

动和输送系统、工业设备传动和

输送系统等，产品包括车辆链系

统、农业机械链系统及工业设备

链系统三大类。

作为传统制造业企业，征和

工业今年成为人形机器人概念的

热门股。Wind统计，截至5月21

日 ， 征 和 工 业 今 年 股 价 上 涨

82 . 87%，市值由年初的21 . 63亿元

增长至40 . 26亿元。

根据征和工业2024年年报，该

公司的微型链系统项目研发用于

机器人行业，重点攻关人形机器

人灵巧手传动技术。5月12日，其

在接受机构调研时称，公司关注

机器人领域的技术和产业发展动

态，研发了微型链系统项目，目

前，该项目尚处于早期技术探索

与储备阶段。

公开财务资料显示，2024年及

2025年一季度，征和工业实现营收

18 . 35亿元、3 . 95亿元，同比分别

增长5 . 94%、6 . 32%；实现净利润

1 . 31亿元、0 . 54亿元，同比分别增

长12 . 91%、100 . 09%。

今年股价上涨82 . 87%

人形机器人概念热门股征和工业又有新投资

华晟智能面向多个行业提供智能仓储物流系统解决方案。

2024年度，华晟

智 能 实 现 营 业 收 入
7 . 3 3亿元，同比增长
15 . 08%；实现净利润
8833 . 55万元，同比增

长34 . 10%
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