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持股比例跃升至38 . 58%

中国电气装备将“入主”宏盛华源

◆导报记者 杜海 济南报道

2 月 1 6 日 晚 间 ， 宏 盛 华 源

（601096 .SH）披露，为进一步理

顺股权关系，优化股权结构，公

司间接控股股东中国电气装备集

团有限公司（下称“中国电气装

备”）与山东电工电气集团有限

公司（下称“山东电工电气”）

签署《股份无偿划转协议》，山

东 电 工 电 气 拟 将 持 有 的 公 司

31 . 52%的股份无偿划转予中国电

气装备。

本次无偿划转完成后，中国

电气装备将成为宏盛华源的直接

控股股东。

有效发挥协同效应

本次权益变动前，山东电工

电气直接持有宏盛华源31 . 52%的

股份，通过子公司陕西银河间接

持有宏盛华源7 . 06%的股份，合计

持有宏盛华源38 . 58%的股份，为

宏盛华源直接控股股东。

本次权益变动后，山东电工

电气将不再为宏盛华源的直接控

股股东，宏盛华源的直接控股股

东变为中国电气装备，实际控制

人仍为国务院国资委。据悉，本

次收购完成后，中国电气装备将

直接持有宏盛华源约8 . 43亿股股份

（ 占 宏 盛 华 源 总 股 份 比 例

31 . 52%），通过陕西银河间接持

有宏盛华源约1 . 89亿股股份（占宏

盛华源总股份比例7 . 06%），合计

持有宏盛华源约10 . 32亿股股份，

占宏盛华源总股本的38 . 58%。

“本次无偿划转事项，将进

一步实现政策目的，提升管理效

率，支持企业资产结构调整，有

效发挥协同效应，促进宏盛华源

业务提升。”知情人士对经济导

报记者表示。

今年1月2日，宏盛华源就曾

发布《关于控股股东筹划国有股

份无偿划转的提示性公告》，提

前释放相关信号。

据悉，组建中国电气装备是

有重要政策依据的。按照《国务

院办公厅关于推动中央企业结构

调整与重组的指导意见》中关于

鼓励通信、电力等领域相关中央

企业共同出资组建股份制专业化

平台的有关精神，落实“国企改

革三年行动方案”关于推动各类

资本深度融合的相关要求，为

优化管理体制机制，改善企业

资产结构，提高产品和技术适

用度，推动产业链融合发展，

增 强 国 有 资 本 竞 争 力 、 创 新

力、影响力及抗风险能力，经

国务院批准，组建中国电气装

备，国务院国资委代表国务院

履行出资人职责，将国家电网所

属相关企业、西电集团整体划入

中国电气装备。

资料显示，中国电气装备及

其控制的企业主要从事智慧电

气、系统服务及高效能源业务。

截至2023年末，中国电气装备总

资产达1651 . 5亿元。宏盛华源披

露，本次划转完成后，中国电气

装备将根据电力能源发展趋势，

聚焦发电（含新能源）、输电、

变电、配电、用电等电力领域，

综合能源服务、轨道交通、工业

自动化等其他领域，围绕战略性

新兴产业领域，持续优化业务布

局。

预计2024年度业绩大增

“划转前，宏盛华源的股权

结构相对复杂，本次无偿划转进

一步理顺了股权关系，使中国电

气装备成为公司直接控股股东，

减少了中间管理环节，有助于提

升管理效率，使公司战略决策和

执行更加顺畅。”南方一家券商

的基金经理严鹏对经济导报记者

分析说，中国电气装备聚焦发

电、输电等多个电力领域及其他

相关领域，其入主宏盛华源后，

可将自身在电力等领域的资源、

技术、渠道等与宏盛华源在输电

线路铁塔等产品的研发、制造等

业务进行协同，例如在项目承接

上，利用中国电气装备的资源优

势，宏盛华源可获得更多业务，

在技术方面，中国电气装备亦可

帮助宏盛华源进行产品升级和创

新。

宏盛华源主营业务包括全系

列输电线路铁塔、通讯塔、钢构

件等产品的研发、制造和销售，

以及镀锌、铁塔检修、电力工程

总承包、钢结构工程专业总承包

等，属于金属结构制造业。公司

产品以铁、钢等金属作为主要原

材料，应用于电力、通信、交通

运输及建筑装饰等多个领域。

值得注意的是，宏盛华源的

业绩预期十分亮眼。

最新的业绩预告显示，宏盛

华源预计2024年实现归属于上市

公司股东的净利润为2 . 19亿元至

2 . 42亿元，与上年同期相比，将增

加0 . 95亿元到1 . 18亿元，同比增加

76 . 55%到95 . 10%；实现归属于上市

公司股东的扣非净利润为1 . 79亿元

到2 . 02亿元，与上年同期相比，将

增加0 . 72亿元到0 . 95亿元，同比增

加66 . 70%到88 . 12%。

“随着新型电力系统建设的

推进及新能源市场的发展，公司

销售规模进一步增长。”宏盛华

源方面表示，公司把握市场机

遇，通过技术改进提升生产效

率、优化供应链管理、合理管控

原材料采购成本等方式，持续开

展降本增效工作，带动公司利润

增长，提升了公司的整体盈利能

力。

◆导报记者 于婉凝 济南报道

2 月 1 3 日 晚 间 ， 三 柏 硕

（001300 .SZ）发布了关于调整回

购股份方案暨取得金融机构回购

专项贷款承诺函的公告，公告显

示，为进一步提升资金使用效

率，综合考虑公司业务发展、资

金储备及资金使用规划等情况，

公司同意将回购股份方案中回购

股份资金来源由“公司自有资

金”调整为“公司自有资金和

自筹资金（含银行回购专项贷

款等）”。除上述调整外，公

司回购计划的其他内容未发生变

化。

经济导报记者注意到，得益

于订单量增长、积极拓展海内外

市场，以及部分下游客户去库存

后补库需求增大，三柏硕2024年

度业绩好转，预计实现扭亏为

盈。

降低公司融资成本

公告显示，三柏硕已收到交

通银行青岛分行出具的《股票回

购贷款承诺函》，承诺对股票回

购事项给予贷款支持，贷款金额

不超过人民币1990万元，贷款业

务期限1年，具体贷款事宜以双方

签订的合同为准。

“本次调整回购股份方案中

回购股份资金来源有利于提高资

金使用效率，降低公司融资成

本，确保回购股份方案的顺利实

施。”三柏硕方面表示，“本次

取得金融机构股票回购专项贷款

承诺函不代表公司对回购金额的

承诺，具体回购股份的金额以回

购完毕或回购实施期限届满时公

司的实际回购情况为准。”

具体来看，三柏硕于2024年3

月25日召开2024年第一次临时股

东大会，审议通过了《关于回购

公司股份方案的议案》。公司以

集中竞价交易方式回购公司部分

普通股A股股份，用于员工持股

计划或者股权激励，回购资金总

额不低于1500万元（含）且不超

过3000万元（含）。回购价格不

超过人民币20元/股，回购股份的

实施期限自股东大会审议通过本

次回购股份方案之日起不超过12

个月。

对于公司回购的最新进展，

三柏硕在公告中披露，截至2025

年1月31日，公司通过回购专用账

户以集中竞价方式回购公司股份

4 2 . 6 万 股 ， 占 公 司 总 股 本 的

0 . 17%，最高成交价为12 . 73元/

股，最低成交价为9 . 86元/股，成

交总金额为478 . 20万元（不含交

易费用）。

由此看来，公司距离当初约

定的回购期限已不足2个月，若以

最低回购资金总额 1 5 0 0万元测

算，三柏硕后续大概还需回购

1022万元；若以最高回购资金总

额3000万元测算，公司则大概还

需回购2522万元。

去年订单量显著增加

公开资料显示，三柏硕成立

于2004年，位于青岛市城阳区，

2022年10月在深交所上市。公司

是一家专注于休闲运动和健身器

材系列产品研发、设计、生产和

销售的高新技术企业，多年来深

耕国际市场，为消费者提供专

业、科学、安全、有特色、可信

赖的休闲运动和健身综合解决方

案，并向轻商用、康养器材领域

开发延伸，致力于成为国际知名

的全生命周期休闲运动健康服务

供应商。

三柏硕具备较强的海外市场

开拓及整合能力，已经与迪卡

侬、沃尔玛、亚马逊、雷盾等国

际知名零售商及体育品牌建立了

稳定的业务合作关系，产品销往

多个国家和地区。

财务数据方面，2019年至2021

年，三柏硕营业收入分别为5 . 74

亿元、9 . 51亿元、12 . 07亿元，归

母净利润分别为0 . 77亿元、1 . 26亿

元、1 . 29亿元，整体处于上升态

势。但2022年，三柏硕业绩“变

脸”，年内公司实现营业收入

5 . 67亿元，同比下降53 . 01%；实

现归母净利润0 . 66亿元，同比下

滑48 . 87%。2023年，公司业绩承

压明显，期内实现营收 3 . 3 2亿

元，同比下降41 . 43%；归母净利

润则亏损0 . 43亿元。

不过2024年，三柏硕业绩明

显好转，预计实现扭亏为盈，公

司于2025年1月17日晚间披露的

2024年度业绩预告显示，预计2024

年归母净利润为2000万元至2800万

元，扣非净利润预计800万元至

1800万元，上年同期亏损5290 . 06

万元。

“报告期内，公司坚持研发

创新，成功推出新产品，进而导

致订单量显著增加。公司积极拓

展海内外市场，在海外市场线下

商超渠道方面取得显著进展，有

效扩大产品订单规模和市场份

额，在国内市场成功引进新的内

销客户。”谈及业绩变动的原

因，三柏硕方面有关人士表示，

“此外，公司部分下游客户在

2023年的去库存工作进展顺利，

2024年度补库需求逐渐增大，对

公司业绩产生了正面影响，实现

扭亏为盈。”

回购期限已不足2个月

三柏硕贷款1990万回购

◆导报记者 初磊 济南报道

2025年哈尔滨亚冬会，让冰雪

“冷资源”加快成为驱动消费的

“热引擎”。经济导报记者查询同

花顺iFinD平台发现，涉冰雪产业

概念的山东上市公司有三家，分别

是冰轮环境（000811 .SZ）、英派斯

（ 0 0 2 8 9 9 . S Z ） 、 澳 柯 玛

（600336 .SH），他们紧握政策机

遇，乘势抓住新一轮冰雪产业发展

红利。

冰轮环境技术成熟

应用于冰雪场馆

冰轮环境主要从事低温冷冻设

备、中央空调设备、节能制热设备

及应用系统集成等，冰雪运动是其

传统优势服务领域，曾服务于国内

包括国家速滑馆、国家雪车雪橇中

心、国家体育馆等五个场馆在内的

冬奥场馆建设。其中，国家速滑馆

“冰丝带”，是全球首个采用带全

热回收的二氧化碳跨临界制冷技术

的速滑场馆，冰轮环境负责集中式

中压回油系统的设计及制造，提供

了4台14立方大型二氧化碳桶泵机

组，全力保障冰面制冷系统的稳定

运营。

新增冰雪场馆的建设将扩大对

二氧化碳制冷系统的需求，此外，

冰雪运动场馆内，冷凝热回收系

统、中央空调环境的温控系统，都

将成为冰轮环境技术施展的场所。

2月13日，冰轮环境相关公司

顿汉布什（中国）工业有限公司发

布了一则中标信息，项目为离心式

制冷机组，中标金额为145 . 00万

元，招标人为山东鲁泰控股集团有

限公司物资分公司。

变频离心式制冷机组是冰轮环

境“拳头”产品之一，这一产品入

选工业和信息化部《国家绿色数据

中心先进适用技术产品目录》，让

冰轮环境保持了在全球冷链装备领

先的技术优势。

英派斯主攻室内冰雪装备

英派斯主营业务为专注于全品

类、多系列健身器材开发制造及销

售、品牌化运营，自2007年第六届

亚冬会开始，英派斯打响了从“健

身器材巨头”到“冰雪装备领航

者”的跨界突围战，推动我国冰雪

装备摆脱进口依赖。

2018年，面对“三亿人参与冰

雪运动”国家战略与冰场资源匮乏

等现实矛盾，英派斯开始研发冰雪

运动产品，积极布局冰雪运动市

场。其以仿真冰场与室内滑雪模拟

机两大核心产品破题，构建起了冰雪

训练网络，为我国冰雪运动“南展西

扩东进”提供了基础设施支撑。

澳柯玛新增“冰雪产业”概念

冰雪经济热，搅动了家电巨头

澳柯玛的“神经”。去年12月18

日，澳柯玛就在同花顺iFinD上新

增“冰雪产业”概念。

同花顺iFinD数据显示，澳柯

玛入选的理由为：澳柯玛为承德市

围场县国家体育总局雪上项目训练

营基地提供了造雪方案，并捐赠了

价值170万元的40吨高温制雪机设

备。该设备为国内首创全季候条件

下的专业造雪设备，能在环温35℃

以内实现造雪功能，满足冰雪项目

比赛和训练的用雪要求。

同花顺iFinD数据显示，“冰

雪产业”A股上市公司共44家，从

1月24日至2月14日10个交易日的市

场表现来看，33只个股股价上涨，

其中，华策影视（300133 .SZ）涨幅

高达40 . 34%，冰轮环境为5 . 4%、英

派斯为21 . 77%、澳柯玛为7 . 52%。

“冰雪产业”热度还在持续上

扬。2月14日，山东省委常委会召

开会议。会议指出，要加快建设体

育强省、健康强省，大力发展冰雪

经济、赛事经济，促进文旅融合发

展。可以预见，山东冰雪产业将在

龙头企业带动下，迎来新一轮发

展。

亚冬会驱动消费“新引擎”

抢抓冰雪产业新机遇 这3只鲁股各有“绝招”

A 股上市公司通过冰雪旅

游、装备制造、赛事承办及政策

协同，深度参与冰雪经济。未来

需进一步优化产业链、提升消费

黏性，并借助亚冬会等国际赛事

扩大全球影响力。建议投资者可

关注具备全产业链布局能力的企

业，如万科A（000002 .SZ）、中

体产业（600158 .SH）及技术领先

的 装 备 制 造 商 ， 如 晶 雪 节 能

（ 3 0 1 0 1 0 . S Z ） 、 雪 人 股 份

（002639 .SZ）。

冰雪产业A股公司如何发力冰雪经济

宏盛华源此次股份无偿划转

事件，在资本市场上会引起广泛

关注，从而吸引更多资金和资源

向电气装备行业流动，促进市场

交易活跃，提升行业的市场热度

和影响力。对于宏盛华源而言，

新控股股东的强大实力和资源优

势，可为其带来更好的市场预

期，有助于提升投资者信心，吸

引更多投资者关注。

中国电气装备实力雄厚，能

为宏盛华源提供更强大的资金、

技术和资源支持，助力宏盛华源

拓展业务范围，提升市场竞争

力，在新能源等战略性新兴产业

领域获得更多发展机会。

此次股权划转是产业整合的

重要举措，有助于优化行业资源

配置，提升行业集中度，推动

行业向规模化、集约化方向发

展，提高整个行业的竞争力。

随着新型电力系统建设的推进

及新能源市场的发展，电气装

备行业迎来新的机遇和挑战。

中国电气装备成为宏盛华源控

股股东后，可带领宏盛华源更

好地顺应行业趋势，加大在新

能源电力装备等领域的投入和

布局，为行业发展提供更优质

的产品和服务。

得益于订单量增长、积极拓展海内外市场，以及

部分下游客户去库存后补库需求增大，三柏硕2024年

度业绩好转，预计实现扭亏为盈

本次无偿划转

事项，将进一步实

现政策目的，提升

管理效率，支持企

业资产结构调整，

有 效 发 挥 协 同 效

应，促进宏盛华源

业务提升

如何看待宏盛华源股权划转
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