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Corporation 公司

◆导报记者 时超 济南报道

557 . 8元/股的发行价，226倍的

发行市盈率，上市首日依然能上涨

29 . 98%，股价一度超过800元/股，禾

迈股份(688032 .SH)的表现让不少投资

者直呼看不懂。

经济导报记者注意到，虽然近

期新股“破发”时有发生，但仍有

公司牢牢地站在高市盈率、高股价

发行队伍中。就像刚刚开始申购的

国芯科技(688262 .SH)，按照41 . 98元/

股的发行价计算，发行后市盈率高

达418 . 95倍。

从市场表现看，不少个股仍能

有高光表现，凸显其独特之处。如

山东板块中，11月上市的云路股份

(688190 .SH)，发行市盈率64倍，上市

后股价最高触及147元/股。

不过，也有部分个股会出现掉

队情况，例如11月底上市的嘉和美

康(688246 .SH)，如今就面临跌破发行

价的窘境。

什么样的公司能够以高市盈率、

高股价发行，这些“站在高岗上”的公

司又是凭借怎样的“金刚钻”才能在

资本市场站稳，备受关注。

云路股份上市首日

股价破百

12月24日，发行市盈率362倍的

炬光科技(688167 .SH)在A股登场亮

相，开盘涨幅达到192%，股价触及

230元/股。以此计算，投资者打新

中一签，浮盈7 . 57万元。

经济导报记者注意到，这家公

司主要从事高功率半导体激光元器

件和激光光学元器件的研发生产与

销售，为陕西“追光计划”的代表

性企业，是当地“光子产业链”的

重要构成者。

虽然公司发行市盈率和股价都

较高，但是在申购时仍获得资金追

捧，实际募资规模达到17 . 70亿元。

比之更甚者，就是禾迈股份。

这家从事光伏逆变器等设备生产的

企业，原计划募资5 . 58亿元，但是通

过发行募集的资金高达55 . 78亿元。

面对50多亿元的超募资金，公司不

得不选择将其中不超过45亿元的资

金用以购买保本理财产品。

“目前来看，处于新兴产业的

公司，特别是国家政策扶持引导的

前沿科技领域，经营前景更被看

好，受到资本欢迎，即便是高市盈

率发行，依然会有诸多捧场者，上

市后也多会有亮眼的表现。”长期

关注资本市场的青岛投资者崔荣哲

对经济导报记者说道。

在山东今年上市的新股中，云

路股份就表现出了类似特质。公司

发行价46 . 63元/股，发行市盈率达到

64倍，上市首日涨182 . 22%，股价破

百；第二个交易日又涨了9 . 42%，股

价一度达到147元/股的高位。

中泰证券研报指出，公司为全

球最大非晶合金薄带供应商，相关

技术业内领先，将充分受益于工信

部等三部门联合印发的《配电变压

器能效提升计划(2021-2023)》。预计

“双碳背景下，公司全面覆盖新能

源、电力、消费电子领域节能高效

新材料需求，业绩有望加速扩张。”

关注善于“长跑”者

当然，除了首日表现外，这些

高市盈率发行的新股，“长跑”能

力也颇受关注。

如禾迈股份近期的表现，不禁

让人想起了当年的同样巨额超募的

“最贵新股”海普瑞(002399 .SZ)。数

据显示，海普瑞2010年以创造A股史

上最高发行价148 . 00元/股，但如今

公司股价已跌至16元/股附近，即便

算上分红及送转，也长期处于破发

状态中。

经济导报记者注意到，今年上市

的新股中，发行市盈率超过百倍的

公司有24只，其中发行价79 . 6元/股、

市盈率157倍的百诚医药(301096 .SZ)，

上市首日股价创出120元/股的高位

后一路走低，短短5个交易日就跌破

发行价；11月底上市，发行市盈率

达到260倍的嘉和美康，首日涨幅

8 . 23%，随后一路走低，如今已跌破

39 . 5元/股的发行价。

相较而言，山东板块则出现了

不少表现优秀的新股，如今年2月上

市的海泰新光(688677 .SH)，发行市

盈率46倍，上市后连升数月，股价

一度达到122 . 88元/股，较35 . 76元/股

的发行价，涨幅达到243 . 63%。

从券商研报看，海泰新光稳定

的业绩增长能力以及较好的增长潜

力，应是公司股价仍能在高市盈

率下保持增长的“金刚钻”。比

如国元证券就指出，公司今年前

三季度实现归母净利润0 . 92亿元，

同比增长21 . 62%，盈利能力稳定，

而其深度绑定全球荧光腹腔镜龙头

史赛克，有望进一步驱动公司业绩

高速增长。

所以，“对于‘打新’来说，

发行价的高低并非筛选投资标的的

关键要素，更多精力还是要关注公

司所处赛道、业绩增长能力，通过

调研了解公司真正的竞争力，才是

重点。”崔荣哲说道。

云路股份、海泰新光等鲁股频现“高光”

高股价高市盈率新股的资本江湖

◆导报记者 杜海 济南报道

日前，证监会政务服务

平台披露的一则辅导信息显

示，山东森荣新材料股份有

限公司(下称“森荣新材”)

已进行首发辅导备案，辅导

券商为国信证券。

森荣新材注册地位于淄

博市桓台县东岳氟硅材料产

业园区，行业分类属于橡胶

和塑料制品业。而桓台县有

“中国膜谷”之称，当地吸

引集聚了一批行业头部企业

和优质项目。

上述辅导备案报告中，

并未披露公司将登陆哪个板

块。为此，经济导报记者于

12月23日联系到了该公司办

公室周姓负责人，其表示，

公司刚进行了辅导备案，未

来或择机登陆创业板或北交

所。对于公司业绩情况，其

并未过多介绍，仅表示“(业

绩)挺好”。

荣钦功为公司最大股东

辅导备案信息显示，森荣

新材成立于2006年6月，注册

资金6000万元，法定代表人为

荣钦功。公司地处桓台东岳经

济开发区，属于拉长东岳氟材

料产业链的下游深加工企业，

主要产品包括聚四氟乙烯微

孔膜、聚四氟乙烯纤维、聚四

氟乙烯工程塑料等。

从股权结构来看，荣钦

功为森荣新材最大股东，直

接持股46 . 54%；荣国奎居于

其后，持股33 . 51%；持股比

例超过 5%的股东还有荣钦

营，持股比例为7 . 5%。三者

合计持股比例达87 . 55%，显

示公司股权状况比较集中。

据公司官网介绍，森荣

新材致力于氟材料下游深加

工的研发与开发，是一家集

科研、生产、经营和对外贸

易为一体的高新技术企业。

公司与中科院、川大、山东

理工、青岛大学等院校建立

了产学研合作平台、开发了多

种高端产品，拥有多项专利和

发明，牵头制定《聚四氟乙烯

长丝纤维》《聚四氟乙烯短丝

纤维》《口罩用聚四氟乙烯

PTFE纳米复合膜》等团体标

准，填补了行业空白。

去年4月，森荣新材依托

其主打产品PTFE微孔膜，研

发出具有杀毒灭菌效果的

PTFE纳米口罩膜。在相关媒

体报道中，森荣新材董事长荣

钦功介绍该产品时称，“价格

比熔喷布低，各项指标也达到

医用标准，完全可以满足医用

防护用；另外，用PTFE纳米口

罩膜生产的口罩，可连续使用

30天而几乎无指标降低，过滤

效率可达99%，只需每天在水

龙头上一冲即可第二天再用，

相当于1个口罩可用30天。”

“别看我们的公司小，

但是，公司聚四氟乙烯原料

的‘吞吐量’在国内的排名是

比较靠前的。”荣钦功表示。据

悉，公司聚四氟乙烯功能膜产

品在行业标准、性能等方

面，都位居全国前列。

目前，森荣新材两大重

点产品是空气膜和服装膜。

空气膜市场应用比较多，因

其自身的优越性，可达到接

近于零的烟气排放率，除尘

效率可达99 . 99%以上，该产

品广泛应用于空气净化和烟

气除尘等领域；服装膜最大

的特性就是透气不透水，膜

表面每平方厘米能达到14亿

个微孔，每个微孔直径0 . 1-

0 . 5微米，是水分子直径的几

百分之一，比水蒸气分子大

上万倍，利用这种结构就可

以达到防水透湿的功能。服

装膜经与基础面料复合后，

可广泛用于军队服装、医用

服装，以及消毒、防毒、浸

水作业等特种防护服装。

致力于打造成

“膜王”企业

事实上，森荣新材对资

本市场向往已久。2016年，

公司曾挂牌齐鲁股权交易中

心，后于2020年摘牌。

荣钦功不久前曾对淄博

当地媒体称，企业只有上市

才能实现它的最大价值，10

年前他就有个梦想：让企业

上市，让员工们买辆汽车比

较简单、买栋房子比较容

易。他表示，这几年淄博市

委、市政府的战略布局很有

前瞻性，推进企业上市的力

度很大，使企业获得了更多

的股权融资机会。公司已入

选国家级专精特新“小巨

人”名单，并成功跻身国家

工信部公布的第二批重点支

持的国家级专精特新“小巨

人”名单。

近日，山东省工信厅公

布了第五批“山东省制造业

单项冠军”名单，森荣新材

也跻身其中。据悉，“山东

省制造业单项冠军”评选始

于2017年，旨在引导山东省

制造业企业培育精益求精的

工匠精神，走“专特优精”

发展道路，打造一批专注于

细分市场，技术或服务出

色、市场占有率高、抗风险

能力强的“单项冠军”。截

至目前，桓台县共有国家级

单冠示范企业2家、省级单项

冠军企业4家，省级单项冠军

产品2个。

如今，森荣新材已被确

定为淄博市重点上市后备企

业I类企业。今年7月份，公

司还入选了《山东省重点上

市后备企业名单》。随着公

司进入上市辅导阶段，荣钦

功距离他的梦想越来越近。

上述辅导备案报告称，

辅导机构将协助并督促森荣

新材实现独立运营，全面梳

理公司各项资产、对外投资

情况，督促公司形成明确的

业务发展目标和未来发展计

划，等等。

根据森荣新材的未来规

划，公司致力于打造成智能

化一流、品质一流的聚四氟

乙烯“膜王”企业，助力

“中国膜谷”的发展。

森荣新材开启IPO辅导
打造“膜王”企业

◆导报记者 时超

禾迈股份557 . 8元/股的发行价

虽令人咋舌，但细想之下也有合理

之处。

有统计显示，截至12月17日，

今年已有504家上市公司 IPO“冲

A”成功，募资总额达5225 . 90亿

元，两项数据均创下历史纪录。资

本市场的盛宴，自然也会催生上市

企业的高光表现，特别是处在朝阳

行业“风口”的公司。

禾迈股份的招股说明书显示，

公司主要从事光伏逆变器等电力变

换设备的研发、制造与销售，而光

伏发电系统又是当代新能源行业的

核心方向之一，可谓黄金赛道。

公司也具备颇强的竞争实力，

2018-2020年期间其扣非净资产收益

率(ROE)大幅提升，从7 . 79%升至

30 . 33%，特别是2019年、2020年明显

高于同行业可比公司平均值，凸显

其创收及成本管控能力。

当然，登陆资本市场，也就意

味着会长期经历市场的洗礼。所

以百元股价，并非轻易就能站稳。

以山东上市公司为例，目前

268家A股上市公司(包括今年新上

市的36家公司)，只有4家公司的股

价在百元之上，其中云路股份是唯

一一只年内上市的新股。与云路股

份同列的，则分别是上市两年多的

华熙生物、6年多的石大胜华、20

年的万华化学以及28年的青岛啤

酒。而此前，张裕A、龙源技术等

也都曾站到过百元之上，但是随

着所处行业的低迷，公司竞争力

的原地踏步，股价都跌破百元，回

至低谷。

“ 没 有 金 刚 钻 ， 别 揽 瓷 器

活。”这既是对上市公司股价表现

的评价，也是对投资者的提醒。一

家公司，没有领先行业的技术实

力，没有能长期经受考验的核心竞

争力，那么在资本市场的长跑中，

很可能会成为掉队者。而对于投资

者来说，也要具备筛选上市公司的

能力，否则轻易跟风买卖高价股，

很可能会遭受损失，还不如将钱存

进银行，好好工作生活，心里会更

踏实。

站稳百元股价，不是那么容易

高位股遭遇“黑色星期四”。

12月23日，前期热门连板股集体沦

陷，湖南天雁等 1 0余只高位股跌

停。资金弃高就低，一批低位低价

的公司涨停。Wind数据显示，12月

以来，低价股指数大涨超12%，高价

股指数则跌逾6%。

资金面上，北向资金结束连续4

日净卖出，23日净买入24 . 92亿元。

截至昨日收盘，三大股指均震荡回

升，上证指数收于3643 . 34点，上涨

0 . 57%；深证成指收于14863 . 93点，

上涨0 . 49%；创业板指收于3373 . 70

点，上涨0 . 15%。

此前，证监会就修改《内地与

香港股票市场交易互联互通机制若

干规定》向社会公开征求意见，对

“假外资”从严监管。招商证券认

为，短期而言，监管带来的情绪扰

动或导致北向资金流入动力减弱甚

至小幅流出，但这部分资金并非近

期北向资金放量的主要力量，且

“假外资”规模不高，对北向资金

和A股的边际影响有限。

年末一些小市值股票演绎了连

板行情，不过随着“领头羊”三羊

马停牌核查，炒作情绪受到压制，

越来越多的高位股开始调整。昨

日，热门连板股陷入跌停潮。不到1

个月翻倍有余的湖南天雁连续2日跌

停。前期录得14个涨停的陕西金叶

最近3天2个跌停。

高位股大跌的同时，仍有散户

在高位接盘。陕西金叶12月23日龙

虎榜显示，被称为“散户大本营”

的东方财富拉萨东环路第一证券营

业部、东方财富拉萨东环路第二证

券营业部、东方财富拉萨团结路第

一证券营业部分别净买入 1 2 7 1万

元、321万元、181万元。

实际上，高位股炒作退潮早就有

迹可循。12月21日，高位股出现分化，

跃岭股份、陕西金叶等开盘遭遇闪

崩式跌停，龙洲股份上演地天板。

22日，市场出现更大的分歧，开普

检测、金山股份、跃岭股份等高位

股批量跌停。23日，前期人气股延

续退潮态势，迎来跌停潮。

安爵资产董事长刘岩表示，从

投资的底层逻辑看，炒作高位股跟

赌博没什么区别，无非是买家下

注，赌庄家还会一路开大。这种赌

运气的投资行为很难长期赚钱，损

失的概率非常大。

在部分高位股熄火的同时，汽

车零部件、绿色电力两大前期热点

昨日双双回归，相关的电力、风

电、光伏、氢能源、特高压等板块

集体走强。卡倍亿收获20%涨停，银

星能源、湖南发展、太阳能等多只

个股涨停。

中泰证券预计2022年光伏装机

规模高增可期，建议持续关注绿电

企业的投资机会。其最新研报称，

碳中和政策推进为环保行业发展开

辟了新增长空间、带来了增量收入

来源，建议把握供给侧低碳化发

展、消费端电气化、碳交易基础设

施端、碳交易引发CCER增量收益四

大投资方向。 （徐蔚）

绿色电力板块集体走强

根据森荣新材的未来规划，公司致力于

打造成智能化一流、品质一流的聚四氟乙烯

“膜王”企业，助力“中国膜谷”的发展

随着“领头羊”三羊马停牌核查，炒作情绪受到压

制，越来越多的高位股开始调整

11月上市的云路股份发行市盈率64倍，上市后股价最高触及147元/股。

森荣新材两大重点产品是空气膜和服装膜。

处于新兴产

业的公司，特别

是国家政策扶持

引导的前沿科技

领域，经营前景

更被看好，受到

资本欢迎
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