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公司 广告

◆导报记者 韩祖亦 济南报道

刚刚被珠海港集团纳入“麾

下”的通裕重工(300185)，连日

来收获的这一波近乎垂直拉升的

股价涨幅，引起了市场及监管层

的高度关注。

尤其是在8月20日至9月14日

期间，公司股价累计涨幅达到

156 . 35%，同期创业板综指涨幅

仅 为 3 . 4 1 % ，偏 离 值 高 达

152 . 94%。

值得注意的是，在这一强

势拉升下，继公司股东山东国

惠于9月8日通过深交所交易系

统以大宗交易方式减持127 . 60万

股后，通裕重工副总经理石爱

军、张继森也于17日宣布了合

计不超过168 . 35万股的减持计

划。此外，在未来6个月内，原

实际控制人、现副董事长司兴

奎，以及持股5%以上股东朱金

枝，同样存在数量不小的减持

计划。

市盈率及市净率

与行业指数存较大差异

自今年6月29日司兴奎与珠

海港集团签署《股份转让协

议》《表决权委托协议》以及

《一致行动协议》，山东省高

新技术创业投资有限公司(下称

“山东高新投”)亦与珠海港集

团签署《股份转让协议》后，

通裕重工的“易主”事项便一

路“绿灯”，流程推进颇为顺

利。

8月21日，公司发布了《关

于控股股东、实际控制人股份协

议转让完成暨控股股东、实际控

制人发生变更的公告》，通裕重

工正式被归入珠海港集团旗下，

实际控制人也随之变更为珠海市

国资委。

9月9日，通裕重工向特定对

象发行股票相关议案，顺利获

得股东大会审议通过，拟募集

资金总额不超过9 . 44亿元，扣

除发行费用后将全部用于公司

补充流动资金。如最终完成，珠

海港集团直接持有的股份数量占

公司总股本(发行后)的比例预计将

上升至20%。不过，该事项尚需取

得深交所审核通过并经证监会同

意注册。

自此，市场投资者对此次

国企、民企融合发展模式的初步

认可，以及对未来双方有望实现

优势互补，助推公司内在价值提

升的期待，便立即从股价走势上

展现出来。

8月20日，通裕重工收盘价

尚为2 . 52元/股，而至9月14日，

已涨至6 . 46元/股，期间涨幅高

达156 . 35%。除与同期创业板综

指涨幅偏离值较大外，通裕重工

市盈率及市净率亦显著高于行业

平均值。

经济导报记者注意到，

Wind咨询数据显示，截至9月15

日，通裕重工静态市盈率为

79 . 6 7倍，滚动市盈率为62 . 3 3

倍，市净率为3 . 49倍。而根据中

证指数有限公司官方网站发布的

证监会行业市盈率数据，“C34

通用设备制造业”最近一个月的

平均静态市盈率为35 . 23倍，最

近一个月平均滚动市盈率为

34 . 96倍，近一个月平均市净率

为2 . 46倍。

由此看来，通裕重工当前的

市盈率及市净率，与行业指数相

比同样存在较大差异。

涨幅与公司

基本面是否匹配？

那么，在通裕重工看来，公司

股价短期内的较大涨幅，与公司经

营业绩等基本面情况是否匹配呢？

财务数据显示，2018年度、

2019年度、2020年1-6月，公司营

业收入同比增长11 . 49%、13 . 93%

和 3 8 . 0 4 %，净利润同比增长

6 . 56%、4 . 73%和24 . 01%，总体呈

稳步增长趋势。

而最近3年及2020年1-6月

末，通裕重工负债合计分别为

46 . 77亿元、50 . 33亿元、67 . 98亿

元和71 . 64亿元，其中流动负债

占比较高，主要是由与经营相关

的短期借款、应付票据及应付账

款构成。公司资产负债率则分别

为46 . 36%、48 . 55%、55 . 29%和

56 . 32%。

对此，通裕重工在17日披露

的针对深交所《关注函》的回复

中表示，近年来，公司经营业绩

稳步增长，基本面未发生重大变

化，各类业务生产经营同样未发

生重大变化。“公司流动比率、

速动比率、现金比率均保持相对

稳定，公司的短期偿债能力不存

在较大变化。公司目前不存在信

用违约事件，信用良好，并已针

对短期借款、一年内到期的流动

负债制定了还款安排计划。如本

次向特定对象发行股票事项实施

完成后，将有助于提升公司偿债

能力、资本实力和抗风险能力。

因此，公司不存在流动性或债务

违约风险”

多名高管将参与减持

值得注意的是，与股价大幅

拉升同时发生的，还有通裕重工

多名股东及高管的减持行动或计

划。

9月10日，通裕重工公告

称，公司收到股东山东国惠发

来的《减持股份告知函》，因

经营发展需要，山东国惠于 9

月 8日通过深交所交易系统以

大宗交易方式减持通裕重工

无限售流通股127 . 60万股。本

次减持完成后，山东国惠持

有通裕重工1 . 6 3亿股，占通裕

重工目前总股本的4 . 999993%，

不再为持有通裕重工5%以上股

份的股东。其减持均价为5 . 32

元/股。

17日，通裕重工又宣布收

到了公司副总经理石爱军、张

继森的书面通知，因个人资金

需求，其计划自本公告披露之

日起 1 5个交易日后的 6个月内

(2020年10月19日至2021年4月18

日)以集中竞价交易方式减持公

司股份，或通过大宗交易方式

减持公司股份合计不超过168 . 35

万股。

其中，石爱军拟减持股份为

首次公开发行前已持有股份(含

该股份因资本公积金转增股本而

相应增加的股份)，数量不超过

118 . 35万股。张继森拟减持股份

则为二级市场增持的股份，数量

不超过50万股。

而在17日对《关注函》的回

复中，通裕重工还表示，经询问

公司控股股东、实际控制人、董

监高人员、持股5%以上股东，

除上述石爱军、张继森外，未来

6 个 月 司 兴 奎 拟 减 持 不 超 过

6321 . 32万股，朱金枝拟减持不

超过4000万股，减持原因均为个

人资金安排。

18个交易日股价大涨156% 一众公司高层竞抛减持计划

通裕重工高管的减持“冲动”

9月16日晚8：00，由文化和旅游部、

山东省委、省政府共同主办的大型交响

音乐会《黄河入海》在济南奥体中心东

荷体育馆举行。《黄河入海》大型交响

音乐会既是贯彻落实习近平总书记在黄

河流域生态保护和高质量发展座谈会上

重要讲话精神的重要举措，也是用文艺

形式讲好新时代黄河故事、新时代山东

故事，促进黄河流域文化交流的一次全

新尝试。

据了解，交响乐会当晚，5000余名

观众齐聚济南奥体中心东荷体育馆，共

同倾听这场音乐盛典，大用户量的语

音、网络并发，势必对通信网络带来巨

大压力。山东移动接到活动保障任务

后，提前一个多月进行周密部署，成立

专项工作组，按照最高标准制定通信保

障方案，采用“宏站+微站+室分”网络

优化方案，以立体组网的模式实现活动

现场5G网络覆盖，新增5G小区27个，对

奥体中心重要场馆4/5G系统全部采用热

备份、双路由保护，保障关键场景4/5G

网络业务能力。经测试，活动现场5G下

载速率达到 1 . 6 G b p s，上传速率达到

100Mbps，充分满足音乐会现场5000人以

上5G并发通信需求和直播活动对4/5G网

络大容量需求。为保障活动现场网络通

畅，山东移动还在现场部署应急通信

车、发电车，对重点区域、关键场景安

排专人24小时监控网络性能，全力以赴

确保为《黄河入海》音乐会提供优质、

可靠、稳定的网络环境。

此次大型交响音乐会融合钢琴协

奏、独唱、大型合唱、音诗画朗诵等多

元化艺术形式，为了满足海内外中华儿

女感受中国优秀传统文化精粹、弘扬新

时代“黄河精神”的需求，山东移动联

合山东广播电视台采用“5G+4K”技术

面向全球实时直播此场盛会。提前在

会场内设置4K高清摄像头采集现场画

面，依托5G网络“大带宽、低时延、

广连接”的特性，将实时捕捉的精彩

画面传送至直播终端。在“5G+4K”

技术的支持下，直播呈现的超高清画

质打破了距离限制，为全球观众献上

一场音乐会现场级别的视听盛宴。山东

移动还在济南、东营等黄河流经城市支

撑了5G+VR黄河慢直播，实时捕捉黄

河奔腾不息的磅礴之势及两岸秀美怡人

的自然风景，让观众能够感受交响乐曲

的震撼与黄河之美珠联璧合的奇妙意

境，聆听新时代黄河故事、新时代山东

故事的精彩篇章。

本次活动规模大、规格高，卫生健

康部门制定了严密的防疫工作方案，确

保演出安全。按照组委会防疫工作安

排，山东移动为活动现场防疫终端提供

网络保障，现场防疫终端通过山东移动

5G网络，与防疫平台数据库实施连接交

互，实现了现场测温、入场身份认证、

核酸检测结果显示等功能，安排专业团

队驻场服务保障，及时做好业务需求对

接和服务工作，确保活动现场疫情防控

工作顺利开展。

《黄河入海》大型交响乐作为沿黄

九省区舞台艺术展演的首场演出，既吹

响了黄河流域文化交流协同发展的号

角，也提供了观察山东经济社会发展最

新成就的另一个视角，文化搭台、经济

唱戏，相互成就，各美其美，是一场展

现山东经济社会发展的音乐盛典、艺术

华章。山东移动发挥通信企业信息化优

势，积极保障《黄河入海》大型交响音

乐会顺利开展，是山东移动加快5G等新

型基础设施建设，推进我省经济社会发

展的案例缩影。面向未来，山东移动将

继续发挥5G建设发展的主力军和排头兵

作用，加快5G垂直行业布局，纵贯产业

上下、横连百业千行，为我省新旧动能

转换做出更大贡献。

(王宇 白少光 樊圆圆)

山东移动助力奏响《黄河入海》大型交响音乐会

◆导报记者 杜海 济南报道

当一家企业同时遭遇高额借款

逾期及牵扯重大未决诉讼，其持续

经营能力将面临严峻考验。位于德

州市陵城区的新三板企业陆海股份

(832799)，便陷入了这样的困境。

再加之本就羸弱的业绩，这一切，

使得陆海股份的前路成疑。

借款本金1178万元已逾期

日前，陆海股份披露一则关于

公司银行借款逾期的公告称，去年

5月，公司与建设银行德州陵城支

行签订《流动资金贷款合同》，借

款730万元，借款期限为2019年5月

21日至2020年5月20日，借款年利率

为5 . 22%。同日，公司又与建设银

行德州陵城支行签订相关《流动资

金贷款合同》，借款518万元，借

款期限为2019年5月21日至2020年5

月20日，借款年利率为5 . 22%。

2019年10月，公司与建设银行

德州陵城支行签订新的贷款合同，

借款352万元，借款期限为2019年10

月22日至2020年10月21日，借款年

利率5 . 22%。2020年5月20日，其中

两笔借款到期后，公司积极与该行

沟通准备续贷资料，但在审查过程

中出现问题，导致续贷未成功。公

司分别于2020年6月8日偿还借款本

金21 . 66万元，8月27日偿还借款本

金48 . 34万元，由于公司资金周转

困难，剩余到期借款本金1178万元

已逾期。此外，第三笔2020年10月

21日到期的352万元借款也已成为

不良贷款。

“公司相关贷款到期后，积极

与借款银行沟通准备续贷资料，并

寻找新的担保单位为公司该笔贷款

提供担保，目前正在与相关金融机

构积极沟通，争取银行继续为公司

提供贷款业务，来支持企业的发

展。”陆海股份表示，针对借款逾

期问题，公司正在寻求解决方案，

争取尽快与借款银行就债务解决方

案达成一致。

2020年半年报显示，陆海股份

主要从事螺杆钻具及其配件的研

发、制造、销售及技术服务。报告

期内，公司实现营业收入1170 . 54

万 元 ， 较 上 年 同 期 大 幅 下 滑

52 . 27%；实现归属于挂牌公司股东

扣非后净利润为-375 . 40万元，较

2019年同期亏损扩大。公司解释，

因疫情影响导致公司订单减少，利

润下滑。

实控人累计质押2500万股

屋漏偏逢连夜雨。陆海股份的

持续督导主办券商东方投行，本月

15日发布一则风险提示性公告称，

发现该公司存在“涉及重大未决诉

讼”等状况。

财务数据显示，截至今年6月

30日，公司对外担保金额为2988 . 56

万元。其中，为山东威特人工环境

有限公司(下称“威特环境”)担保

2000万元，为德州资通国际物流集

团有限公司(下称“德州资通”)担

保988 . 56万元。截至目前，以上两

家债务人都未向债权人还款。

关于公司为威特环境担保所涉

及的债务2000万元，债权人农行德

州经开区支行已将该不良资产打包

出售给中国信达资产山东分公司。

2020年4月，信达资产山东分公司

向德州市中院提起诉讼，请求判令

被告刘洪晓、陆海股份在主债权本

金2000万元及相应的利息、罚息、

复利、实现债权的费用的范围内，

承担连带清偿责任；2020年4月22

日，德州市中院做出“(2020)鲁14

民初174号”裁定书，查封陆海股

份及刘洪晓财产 (以 2 0 4 0万元为

限)，截至目前已查封公司包括基

本户在内的4个银行账户，金额合

计19 . 63万元；查封控股股东、实

际控制人刘洪晓个人账户和微信账

户。

关于公司为德州资通的担保，

2019年12月5日，德州经开区法院受理

德州资通破产清算，由于其他4位担

保人均无偿债能力，陆海股份很可能

因担保责任而承担全部债权债务，反

担保人目前亦无可执行财产，公司可

能因该担保事项产生损失。

“上述两笔对外担保及涉及的

未决诉讼，可能使该公司承担赔偿

责任，对其财务状况构成重大不利

影响。”东方投行表示。

经济导报记者注意到，作为陆

海股份控股股东、实际控制人的刘

洪晓，持有股份2993 . 39万股，但

已累计质押2500万股，质押股份占

其 所 持 公 司 股 份 的 比 例 高 达

83 . 52%。因此，该公司控制权的稳

定性有待观察。

银行借款逾期 涉重大未决诉讼

陆海股份持续经营能力承压通裕重工在17

日披露的针对深交

所《关注函》的回复

中表示，公司流动

比率、速动比率、现

金比率均保持相对

稳定，公司的短期

偿债能力不存在较

大变化

陆海股份控股股东、实际控制人刘洪晓，持有股份

2993 . 39万股，累计质押2500万股，质押股份占其所持公司股

份的比例高达83 . 52%。因此，控制权的稳定性有待观察

通裕重工连日来的股价涨幅引起了市场及监管层的关注
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