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“我们预测到这次会议会达成进一步

减产协议，但从实际结果看，50万桶/日

的数量并不是很大。”10日，山东一家地

炼企业原油事业部副部长张德强接受经济

导报记者采访时表示。“尤其是沙特，沙

特阿美即将在美国上市，其减产的目的就

是要稳定国际原油价格。毕竟，稳定的油

价才能带来公司股价的上涨。”

尽管OPEC减产，但对国内成品油市

场的影响并不大。“未来一段时间，国内

成品油价格可能出现上涨，但幅度不会很

大，难现暴涨暴跌的情况。”东营一家地

炼企业的副总经理周峰表示，“毕竟成品

油过剩的情况并未改变。”

“OPEC+”再减产50万桶/日拉动有限

“蝴蝶翅膀”难扇动国内成品油价

16日是国内成品油调价窗口打

开的日期，但经济导报记者从多家

资讯公司了解到，以当前国际原油

价格计算，国内成品油调价或将搁

浅。一家资讯公司的分析认为，甚

至不排除国内成品油价格下调的可

能。

“不管国际原油价格如何变

动，国内成品油市场都比较平稳，

只不过批发价出现了一定幅度的波

动。”济南一民营加油站负责人崔

新光说，“在没有‘黑天鹅’事件

的影响下，国际原油价格即使上涨

也涨不了几美元，下跌也跌不了多

少。”

崔新光告诉经济导报记者，受

OPEC会议持续释放减产消息的影

响，这个月山东地炼的汽柴油价格

均有不同程度上涨。

“确实价格上涨了不少，除了

OPEC减产消息刺激外，还有其他

原因。”一家地炼企业的销售经理

张健说。

他告诉经济导报记者，11月下

旬，山东汽油价格跌至相对低位的

同时，库存整体处于相对低位。目

前山东地炼汽油库存水平18 . 7%，处

于年内低位水平。

不过，这种情况不会长久。据

金联创开工率计算公式显示，对44

家山东地炼企业装置统计，截止到

12月4日，山东地炼常减压开工率为

71 . 4%，环比涨1 . 1个百分点。

“今天降价了，估计未来几天

还会下调。”在周峰看来，未来山

东成品油市场会很稳定。尽管山东

的目标是全省地炼行业原油加工能

力由目前的1 . 3亿吨/年压减到9000万

吨/年左右，但国内成品油过剩的情

况不会改变。

中国石油经济技术研究院石油

市场研究所所长戴家权表示，未来

我国成品油供应过剩将进一步加

剧。“预计2020年国内成品油供大

于求将达到5530万吨。值得注意的

是，随着汽油需求降速比柴油更

快，汽油供应过剩将较柴油更为突

出。”戴家权说。

“未来一段时间，成品油价格

可能会上蹿下跳，但幅度不会很

大，难现暴涨暴跌的情况。”周峰

表示。

成品油过剩不会改变

张德强告诉经济导报记者，从明年1

月1日起，OPEC+每日的减产额度从120万

桶增至170万桶，也就是说增加减产50万

桶/日。

不过，在他看来，此次增加的减产协

议不及一些欧佩克产油国原本希望的持续

6个月或1年时间，因此，对油价利好有

限。“尤其是没有对明年3月份以后的行

动进行承诺。”

在周峰看来，沙特将继续在其产量配

额的基础上再自愿减产40万桶/日，有点

超出市场预期。“我估计，沙特积极推动

提高减产力度的一个重要目的，是提高其

他国家的减产执行率，减轻自身额外自愿

减产带来的负担，此次提高减产力度对油

价带来的利好有限。”

而张德强认为，沙特阿美将在美国

上市，为提振股价和市值，沙特通过进

一步减产来提高油价的目的非常明显。

“如果没有沙特阿美IPO这件事，沙特未

必同意增加每日50万桶的减产量。因为

从沙特角度来说，沙特阿美能否成功上

市，取决于油价能否给市场以信心，扩

大减产在一定程度上利好油价。”

“明年原油的价格非但不可能大涨，

反而可能下跌。”周峰表示，“美国页岩

油可能会反弹，从而加快钻探速度，可能

再次出现供应过剩的局面。”

“有国际机构预测，2020年ICE布伦特

原油将降至平均每桶62美元，2021年降至58

美元/桶。而今年平均价格为64美元/桶。”

张德强表示。

减产只在明年一季度

国家名称 2019年10月 2019年9月 变动 新增减产配额
阿尔及利亚 101 . 9 102 -0 . 1 1 . 2
安哥拉 135 . 6 139 . 9 -4 . 3 无需新增减产
刚果 32 . 5 33 . 5 -1
厄瓜多尔 44 . 8 54 . 8 -10
赤道几内亚 12 . 5 12 . 2 0 . 3
加蓬 20 . 7 19 . 7 1
伊朗 214 . 6 216 . 4 -1 . 8
伊拉克 469 473 . 2 -4 . 2 5
科威特 267 . 4 265 . 8 1 . 6 5 . 5
利比亚 116 . 7 116 0 . 7
尼日利亚 181 . 1 184 . 8 -3 . 7 2 . 1
沙特 989 879 . 6 109 . 4 16
阿联酋 310 . 6 308 . 3 2 . 3 6
委内瑞拉 68 . 7 64 . 4 4 . 3

备注：新增的50万桶/日减产配额中，37 . 2万桶/日由OPEC产油国承担，
剩余13 . 1万桶/日由非OPEC产油国承担。

OPEC各产油国10月产量变动及新增减产配额 (单位 万桶/日)

自原油减产协议达成以来，国际油

价走出了先扬后抑的走势。

有业内人士认为，总体来看，减产

加码符合主要产油国的需要，因为目前

来看原油市场供大于求的格局并没有改

变，达成减产协议主要是为了稳定住原

油市场价格。

Wind数据显示，根据申银万国化工

行业分类，A股已有349家相关上市公

司，板块总市值约30902 . 65亿元，在A股

总市值中的占比约5%。以最新收盘价计

算，其中有227家企业今年内实现上涨。

2019年以来，民营大炼化进入投放

期，业内的龙头企业，如恒逸石化

(000703)、恒力石化(600346)均在今年内实

现业绩、产量双释放。

业内人士表示，距离宣布减产仅有

几天时间，油价短期内的上下浮动属于

正常现象。有关油价对明年上市公司的

影响，还要看后续油价究竟是持续上涨

还是“昙花一现”。

(溢彩)

资本市场表现还看长期油价走势
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东营一家地炼

企业的副总经理周

峰表示，未来一段

时间，国内成品油

市场可能会出现上

涨，但幅度不会很

大，难现暴涨暴跌

的情况。毕竟成品

油过剩的情况并没

有改变
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