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Cai fu zi xun
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养老目标基金

年内最高已赚近16%

导报讯 今年11月，养老

目标基金发行数和成立数并不

少。据悉，截至11月27日，11

月份正在发行及刚结束发行的

养老目标基金共有8只。

去年首批养老目标基金落

地至今，这类产品保持了一个

较高的发展速度。据统计，目

前已完成发行的养老目标基金

达到6 1只 (A、C份额合并计

算)。除去两只已完成发行但

暂未发布成立公告的产品，截

至11月27日，已成立的养老目

标基金数量已达到59只，募集

总规模超200亿元。而从业绩

来看，今年以来，养老目标基

金超九成获得正收益，最高年

内已赚近16%；少数亏损的基

金净值跌幅也不超过0 . 7%，整

体运行稳健。 (聂虹)

大额存单利率坚挺

吸引力日增

导报讯 在市场流动性宽

裕的背景下，大额存单利率却

依然坚挺。

融360数据显示，10月份

有84家银行新发行大额存单，

发行数量共611只。其中3个月

期平均利率是1 . 661%，6个月

期平均利率是1 . 968%，1年期

平均利率是2 . 298%，3年期平

均利率是4 . 143%，5年期平均

利率是4 . 506%。从上浮幅度来

看，3个月期、6个月期、1年

期、3年期大额存单较基准利

率平均上浮幅度分别为51%、

51 . 38%、53 . 2%、50 . 65%，1年

期利率上浮幅度最高。

收益坚挺之下，大额存单

销售情况也十分走俏，当前个

别银行大额存单“额度”甚至

已经售罄。 (汪子旭)

霸菱推出首只

中国境内私募基金

导报讯 全球领先的金融

服务公司之一霸菱日前宣布，

在中国正式发行首只境内私募

基金。霸菱中国A股1号私募

证券投资基金已经在中国证券

投资基金业协会(AMAC)成功

登记备案，面向境内合格投资

者进行发售。

该基金重点投资在中国成

立或经营业务的公司，基金经

理为霸菱中国A股的投资经理

姜征昊(Nathan Jiang)。(王彭)

◆导报记者 时超 济南报道

今年A股市场的回暖带动了股

票型基金销售的回温，不过投资

者很少注意到的是，虽然部分基

金收益走高，但是其规模并未出

现明显提升，这使得它们仍未远

离清盘“红线”。如果买入此类

基金，投资者可能将面临基金清

盘的麻烦。

对此，受访金融业人士表

示，投资者在购买基金时，除了

要关注净值表现外，还要留意产

品规模，因为基金合同中规定的

清盘线主要与规模有关。相对而

言，排名下滑的基金公司旗下的

产品，出现清盘的可能性较高，

投资者若购买相关产品更应提高

谨慎程度。

今年清盘基金

数量超百只

经济导报记者统计发现，今

年清盘的基金数量已经超过100

只，其中主动权益类产品(股票型

基金、混合型基金等)清盘数量接

近40只。

从清盘的案例看，主要原因

是基金规模较低，达到了产品设

定的清盘线。如本月初创金合信

优价成长(003622)发布了合同终止

及基金财产清算的公告，其中显

示按照合同规定，基金合同生效

日起3年后的对应日，若基金资产

净值低于两亿元的，基金合同自

动终止，而截至2019年11月2日该

产品已触发这一终止事由。

实际上，创金合信优价成长

已经连续6个季度末的规模不足

5000万元。这只成立于2016年11月

的基金，本身就“先天不足”，

其成立时的认购金额仅有1018 . 68

万元，其中发起资金持有份额为

800 . 07万元，占基金总份额的比例

为78 . 53%。

由于基金成立后正是A股大幅

回调之际，其净值表现也很不理

想，成立3年间，该基金的净值增

长率只有4 . 87%，跑输同期沪深300

指数12 . 79个百分点。

特别是在去年市场系统性下

跌的情况下，该基金各季度末的

平均股票仓位却达到88 . 07%，其收

益率也因市场不佳而更加低迷，全

年的净值增长率为-25 . 22%。

值得关注的是，根据最新规

模数据，该基金三季度末的规模

达到了3338万元，即相比三年前还

有所增长，对于在这期间买入的

投资者来说，该基金清盘会对其

投资计划产生一定影响。

投资者时间成本耗不起

当然，在这个“分秒必争”

“惜时如金”的时代，投资者遇

上清盘基金，占用最多的还是时

间成本。

经济导报记者了解到，基金

清盘是指基金资产全部变现，将

所得资金分给持有人，也就是购

买基金的投资者。因此，基金清盘

并不意味着投入资金全部亏损，而

是强制把基金份额赎回成现金。

不过，这样会耽搁投资者不

少时间，并带来一定程度的麻

烦。比如，基金公布清算公告

后，首先要成立清算小组，再经

过债券清理确认、变现、审计等

多个步骤，可能会耗费数月时

间；同时基金清盘时也会把产品

持有的股票抛售，交易价格有可

能还在低位，使得投资者失去了

“博反弹”的机会。

受访业内人士特别指出，一些

基金今年净值表现不错，但背后却

深受规模困扰，清盘风险较高。

如同样是创金合信基金管理

有限公司旗下的创金合信医疗保

健行业(003230)今年以来净值增长

率超过80%，但截至三季度末的规

模却仅为1966万元。

另外，中信保诚基金管理有

限公司旗下也有部分产品出现类

似问题。如信诚中小盘(550009)今

年业绩表现不俗，从年初至今的

净值增长率已经超过了50%，但该

基金在三季度末的资产规模仅剩

下了约4400万元。还有，信诚新兴

产业(000209)今年净值增长率超过

了30%，但是该基金目前的规模仅

剩下了约1400万元。

对此，金融业内人士表示，

投资者在购买基金时，除了要看

清基金合同中设定的清盘条件

外，也要考虑基金公司的实力，

不宜被低手续费、管理费等“引

客”模式吸引，谨慎对待中下游

基金公司存在的风险。

年内逾百只基金因规模不达标而清盘

基金太“迷你”，最好别出手

中国华融资产管理股份有

限公司山东省分公司定于2019

年12月9日10：00时至2019年12月

10日10：00时止(如发生自动延

时的，截止时间以延长后的结

束时间为准)在淘宝网资产竞

价网络平台上 (网址 h t t p : / /

zc.paimai.taobao.com，户名：中国

华融资产管理股份有限公司山

东省分公司)对济南仁荣实业

有限公司债权进行公开挂牌竞

价，现将相关情况公告如下：

一、竞价标的基本情况

注：1、本公告清单仅列

示截至基准日的债权本金、利

息余额，基准日后债务人和担

保人应支付的利息、违约金、

相关费用等按照相关合同协

议、生效法律文书及法律法规

的规定计算。上述债权及其项

下权利义务一并转让。

2、若债务人、担保人因

各种原因更名、改制、歇业、

吊销营业执照或丧失民事主体

资格的，请相关承债主体及/

或主管部门代为履行义务或履

行清算责任。

3、清单中的“担保人”

包括保证人、抵押人、出质人。

4、本公告清单列示的金

额由于计算方法等原因与实际

金额可能存在误差，具体以相

关合同协议及有效法律文书计

算为准。

二、交易条件

要求竞买人信誉良好，有

付款能力且交易资金来源合

法，能承担购买债权所带来的

风险。

三、对交易对象的要求

具有完全民事行为能力、

支付能力的法人、组织或自然

人，且以下人员不得购买：国

家公务员、金融监管机构工作

人员、政法干警、金融资产管

理公司的工作人员、国有企业

债务人管理层以及参与资产处

置工作的律师、会计师、评估

师等中介机构等关联人，或者

上述关联人参与的非金融机构

法人，以及与参与不良债权转

让的金融资产管理公司工作人

员、国有企业债务人或者受托

资产评估机构负责人员等有直

系亲属关系的人员。

四、竞价手续的办理

有意参与竞价者请于公告

到期前进行联系，了解拟转让

债权的基本情况，并交纳竞价

保证金1320万元到指定账户，

并通过淘宝网资产竞价网络

平 台 上 ( 网 址 h t t p : / /

zc.paimai.taobao.com)提出受让

登记申请。竞价保证金以到账

为准。

五、公告期限

自公告发布之日起 7日

止。对本次公告内容有异议

的，请于公告到期前一天提

出。

本公告仅具有要约邀请的

效力。我公司有权自行撤销本

次公开竞价或按照实际情况调

整本次公开竞价时间。

六、联系方式

联系人：郭经理 史经理

联系电话：0531-86059743

86059744

联系地址：济南市经三路

89号

中国华融资产管理股份有限公司

山东省分公司

2019年12月2日

中国华融资产管理股份有限公司山东省分公司资产处置暨公开竞价公告

基准日：2019年9月20日 货币单位：人民币 元

序号 债务人名称 本金 利息 担保人 担保物

1
济南仁荣

实业有限公司
90,000,000 . 00 14,896,631 . 25

缤纷五洲（金乡）商城有限公司、缤纷五洲集团有限
公司、济南海意净雅餐饮有限公司、净雅食品股份有
限公司、嵇惠侠、俞喜娟、张永舵、田爱玲

商业
房产

导报讯 即将结束的2019年，潍坊

市坊子区综合行政执法局完成了“打基

础、抓规范、转作风、大提升”的工作

目标，顺利推进了执法力量下沉基层街

道，坚持实施精细化、网格化、长效化

管理，城乡环境面貌有了很大改观。

城市管理方面，以全市城市管理

“7+9”考核评价体系为牵引，以建立

健全数字化城管平台为载体，推动“1+

N”城市管理体制落实，增强城市管理

实效。开展餐饮油烟和露天烧烤专项执

法行动，降低大气污染。通过打造样板

示范街，促进市容秩序标准提升。以

“两街一路”(凤凰街、长宁街、北海

路 )整治为重点，集中开展序化、净

化、亮化、长效化整治行动。严管渣土

运输，遗撒遗漏治理成效明显。对城区

主次干道进行洒水防尘式保洁，抑制扬

尘效果比较明显。城乡环卫一体化方

面，通过“四化”实现了城乡环卫保洁

全域化覆盖、一体化管理。违法建设整

治方面，扎实开展了违法建设治理工

作，对新增违法建设坚决采取“露头就

打、萌芽就灭”，发现一处，整改一

处，确保了违法建设“零增长”。

(张秋德 刘冰)

导报讯 垦利区推动工业经济平

稳健康发展。一是稳增量，加强对区

重点企业监测预警，切实做好生产调

度工作，联合镇街，挖掘企业潜能，

遏制企业生产下滑势头，稳定重点企

业产量；二是保增量，抓好停产减产

企业复产企稳，建立停产减产企业台

账，科学分类，精准施策，强化指导

和服务，通过一对一服务帮助，全力

推动停产减产企业尽快复产增产；三

是加强企业扶持培育，围绕“个转

企、企升规、规改股、股上市”，加

大扶持力度，集中培育一批高成长型中

小企业。 （程振辉）

垦利区多举措抓经济运行促平稳发展

坊子区综合行政执法局
深入推进综合行政执法体制改革

曾经不温不火的可转债市场，

今年却十分火爆，可转债一级发行

和二级交易规模均创历史新高。

东方金城信用评估有限公司

统计显示，今年截至11月22日，上

交所和深交所共发行 8 5只可转

债，发行规模达1920亿元，是2018

年全年的2 . 68倍。同时，二级市场

成交活跃，截至11月22日，今年沪

深两市可转债成交金额达1 . 06万亿

元，是2018年全年的3 . 74倍。

随着今年可转债投资出现明

显升温，可转债“打新”成为投

资者争相追逐的策略之一。

可转债如何“打新”与“打

新股”不同，可转债“打新”一

般分几步：首先，投资者在交易

系统主界面查看新债申购；其

次，完成新债申购；再次，等待

“打新”中签结果的公布：T+1

日，公布申购中签率；T+2日，公

布中签结果并缴款。

2017年9月份以来，网上申购

可转债改为信用申购，可转债

“打新”逐渐火爆，可转债“打

新”效率更高。尤其是在2017年定

增新规发布后，定增等融资方式

受到一定程度的影响，可转债成

为上市公司融资的重要渠道之

一，市场迅速扩容。Wind资讯统

计显示，截至目前交易转债余额

已超过3000亿元。发行可转债的行

业覆盖面扩大，目前可转债已覆

盖 2 5个申万一级行业。整体来

看，可转债逐渐成为上市公司融

资的重要渠道，也成为投资者需

要关注的大类资产配置品种。

除了可转债市场整体扩容之

外，收益的增加也是吸引投资者

入场的重要原因。近3个月的可转

债投资收益数据显示，平均收益

率为10 . 94%，首日平均收益率为

11 . 36%，首日破发率为零。

东方金诚首席债券分析师苏

莉认为，可转债“打新”的优点

概括起来主要有两方面：一是可

转债“打新”为信用申购，不需

要提前冻结资金；二是可转债

“打新”无底仓市值要求，参与

门槛较低。

虽然可转债“打新”很火，

但其中的投资风险也不可回避。

可转债“打新”收益主要由中签

率和转债上市表现决定，并不是

无风险。

纵观可转债投资历史，影响

可转债市场的因素有几方面：一

是正股的价格，一般来说，可转

债的价格走势与正股价格走势趋

同；二是可转债自带的特性要

素，比如“信用级别、发行规

模、到期赎回价格、6年(或5年)的

利息”等；三是宏观市场环境、

可转债正股所属行业、企业排名

等因素；四是申购要素，包括原

始股东配售额、网上配售额和中

签率、网下配售额和中签率等。

如果从债券投资本身的逻辑看，

影响可转债价值的因素又有纯债

价值、到期预期年化收益率、纯

债溢价率、转换价值和转股溢价

率等几方面因素。

东北证券分析师刘辰涵认

为，投资可转债，首先应关注正

股基本面较好的个券，如遇回调

可积极布局；其次，关注周期类

标的，比如当前估值较低的汽车

类可转债、轻工类可转债等；三

是积极参与优质新券“打新”。

对于科技类可转债，建议投资者

保持谨慎，一方面相关可转债标

的同正股相比估值较高，买可转

债不如买股票；另一方面TMT类

股票估值并不便宜。 (周琳)

正股价格 特性要素 市场环境 申购要素

可转债“打新”看好这几点

E 投资贴士

投资者在购买

基金时，除了要看

清基金合同中设定

的清盘条件外，也

要考虑基金公司的

实力，不宜被低手

续 费 、 管 理 费 等

“引客”模式吸引

可转债“打新”收益主要由中签率和转债上市表

现决定，其中的投资风险也不可回避
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