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市场风标
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◆导报记者 刘勇 济南报道

近日，郎酒集团董事长汪俊

林向外界透露，郎酒2018年实现了

100亿元营收，郎酒要确保IPO工作

顺利进行，力争2020年主板上市。

然而，营收超百亿的背后，

则是郎酒向下游压货。

“春节前又压了一批，再加

上去年压下来的货，已经到百万

级别。”21日，山东一家郎酒的

经销商黄刚对经济导报记者说

道，“虽然白酒企业都有压货的

行为，但像郎酒这样狂压货的，

还真不多。”

接受经济导报记者采访的业

内人士指出，压货也应该注意临

界点的问题，一旦突破临界点，

不仅会损害渠道信心，更会让产

品终端价格受到不利影响。

百万元的压货

“我不知道郎酒2018年100亿

营收中，有多少酒在经销商手中

没有卖出去。按照厂商的口径，

离厂即算销售，但经过数轮压货

之后，反正我现在的库存在百万

元以上。”黄刚说。

郎酒向经销商压货的行为早

已为行业所诟病。据了解，郎酒

一直奉行多品牌、多事业部的

“群狼战术”，其业务员匹配高

额的奖励制度，促使其热衷于向

渠道压货，通过广泛招商、积极

换商将货压到渠道里。

据了解，一直以来，国内经

销商和酒厂的关系以商贸关系为

主，经销商打款拿货销售赚取差

价，酒厂负责打造产品和品牌，

这也决定了经销商面对名酒企业

没什么话语权。尤其是近两年，

经销商的话语权更弱，甚至干脆

沦为企业的仓库和配送商。

随着市场回暖，从2016年开

始，多个大品牌白酒企业向下游

经销商压货。“压货量都是一点

点增加的，比如2016年压50万元的

货，往后就是每年按一定比例递

增压货。”而正是这样一点点压

货，才造成了现在黄刚的百万元

级别的压货。

“压货量大，再加上销售并

不 太 好 ， 因 此 库 存 比 例 比 较

高。”据黄刚介绍，他的百万级

别的库存如果按比例计算的话，

2017年的库存占35%左右，2018年

的占40%左右，其余的基本上就是

今年年初刚上的。“这仅仅是郎

酒的存货量，再加上其他品牌白

酒的压货，整个压货量在300万元

左右。”

实际上，黄刚的任务完成情

况还算是好的。据媒体报道，不

少郎酒的经销商任务完成率只有

30%-50%，有些经销商甚至更低。

针对压货的问题，经济导报

记者多次拨打郎酒集团相关部门

的电话，除了遭遇推诿外，就是

电话一直处于无人接听状态。

被打破的价格体系

“想卖出酒的办法要么做活

动，要么直接降价促销。”黄刚

表示。

据经济导报记者了解，早在

2018年1月，汪俊林就曾放话“确

保青花郎的成交价稳定在1000元以

上”，但实际上青花郎在终端的零

售价格早就跌破建议零售价1098元。

经济导报记者在多家电商平

台查询后发现，青花郎的价格也

跌破1000元大关。在郎酒京东自营

旗舰店，青花郎(陈酿53度，整箱

装558毫升*6瓶)的标签价为5574

元，相当于929元/瓶。同样，在苏

宁易购歌德老酒行店，青花郎(53

度 )、整箱装 ( 500毫升*6瓶 )则为

5508元，同时可以使用满4999元减

50元的优惠券，折算一下，仅为

909 . 67元/瓶。同样，在淘宝江锦

源酒类专营店，53度青花郎最后

到手价908元/瓶，此外根据购买量

不同还赠送价值从30元-200元不等

的酒水。

在济南花园路一酒类专卖店

中，青花郎标价1098元，表面上看

与郎酒建议终端渠道售价相符，可

当经济导报记者询价时，店主却给

出850元/瓶的价格，并表示厂家的

标价太高，实际卖不了那么贵。

“如果你要青花郎的话，不

带票的价格可以给你做到800元/瓶

以下，如果量大的话，价格还能

再降。”在济南鸿兴酒水其负责

人李印这样说道。他告诉经济导

报记者，相比之下红花郎会比青

花郎卖得好一些，因为价格相对

便宜。除茅台、五粮液之外，同

等价位的高端白酒，国窖1573的销

量都要远好过青花郎，因为前者

品牌知名度远高于青花郎，价格

却更便宜。

独立白酒分析师胡宝利认

为，短期内合理的库存可以挤占

竞争对手的渠道，同时刺激整体

销量，有利于企业上市基础条件

的达成，但是畸形的高库存会增

加经销商经营风险。“一旦经销

商手中的产品库存过大，当有渠

道开始低价销售时会引发连锁反

应，导致该产品价格迅速穿底，

在某些区域甚至全国范围内销售

体系崩盘。”

I PO之路一波三折

汪俊林公布的郎酒未来发展

的计划中，其中最引人注目的就

是：力争2020年完成郎酒股份主板

上市。

在胡宝利看来，郎酒压货的

目的可能是为了扮靓业绩，为冲

刺IPO做准备。

早在2007年，郎酒就曝出要上

市的消息，并进行了股改成立了

郎酒股份有限公司，但郎酒认为

并非最佳上市时机，因而止步。

2009年8月，郎酒集团再次提

出上市规划，并被列入2009年四川

省重点上市培育第一批企业名单

中，但其后上市计划再度搁浅。

2017年2月，汪俊林表示，运

营白酒产业的郎酒股份公司已完

成股改，预计上市时间是2019年。

2018年6月，泸州市在《泸州市千

亿白酒产业三年行动计划(2018年

-2020年)》中也提到了郎酒上市

计划。

“如今公开表示要IPO，或许

这就是郎酒集团为了上市而大量

向经销商压货的原因。”胡宝利

分析。

(应当事人要求，文中“黄

刚”为化名)

导报讯(记者 刘勇 通讯员 孔进 严文达)

经济导报记者从山东省财政厅获悉，近日财

政部、税务总局等部门联合印发《关于进

一步扶持自主就业退役士兵创业就业有关

税收政策的通知》《关于进一步支持和促

进重点群体创业就业有关税收政策的通

知》，在延续前期优惠政策的基础上，大

幅提高减免税优惠幅度，扩大企业政策适

用范围，简化办税手续，切实减轻自主就

业退役士兵和重点群体税收负担。

对自主就业退役士兵和建档立卡贫困

人口、持有《就业创业证》或《就业失业

登记证》的重点群体从事个体经营的，在3

年内按每户每年12000元(原标准为8000元)为

限额依次扣减其当年实际应缴纳的增值

税、城市维护建设税、教育费附加、地方

教育附加和个人所得税，省级政府可在20%

幅度内上浮限额标准。

税收优惠支持
退役士兵创业就业
限额从8000元增至12000元

2018年山东出口

退(免)税982 . 65亿元

导报讯(记者 吴淑娟)从

山东省商务厅获悉，2018年，

山东累计办理出口退(免)税额

9 8 2 . 6 5 亿 元 ， 同 比 增 长

10 . 63%。其中，办理退税773 . 2

亿元，同比增长13 . 16%；免抵

调库209 . 4 5亿元，同比增长

2 . 2%，综合办理率94 . 79%。

从企业申报情况看，期末

累计出口额1477 . 13亿美元，

累计申报出口额1253 . 4亿美

元，申报率84 . 85%。

济南等市公开环保督察

“回头看”整改方案

导报讯 (记者 王伟 ) 2 1

日，从山东省生态环境厅获

悉，经省委、省政府批准，

2018年8月至9月，省级环境保

护督察组对17市开展环境保护

督察及“回头看”，并于2018

年11月完成督察反馈。反馈

后，17市党委、政府高度重视

督察整改工作，认真研究制定

整改方案。目前整改方案已经

省委、省政府审核同意。

为便于社会监督，压实整

改责任，2月21日，16市(因行

政区划调整，莱芜市撤销，所

辖区域划归济南市管辖)统一

对外公开督察整改方案。

山东污染源普查

集中审核1350家企业

导报讯(记者 王伟)为提

高山东省污染源普查工业源报

表填报质量，确保后续污染物

产排放量核算顺利开展，省普

查办于2月18日-20日，在济南

举行了山东省第二次全国污染

源普查，对筛选出的1350家重

点排污行业的重点企业进行了

集中审核。

重点企业名单通过行业大

类筛选、产值过滤、工艺甄别

形成初步名单，下发各市普查

办根据辖区企业实际情况增删

后最终确定。

山东能源煤矿充填

技术创两项全国纪录

导报讯 (记者 王伟 )近

日，山东能源淄矿集团新河矿

业一次性将503立方米膏体充

填料浆安全泵送到井下充填工

作面，一举攻克井下垂深近

1000米、膏体充填泵送距离长

达5300多米的难题，创出了全

国煤炭系统充填开采垂深千

米、长距离泵送两大新纪录。

据悉，山东能源淄矿集团

新河矿业承担的《煤矿膏体充

填材料试验方法》和《煤矿膏

体充填体检测技术方法》2项

国家行业标准于去年正式发

布，填补了国内膏体充填行业

领域技术空白。

济南法院对4起

涉恶势力犯罪案宣判

导报讯 (记者 王伟 ) 2 2

日，济南法院依法对4起涉恶

势力犯罪案件进行集中宣判：

济南中院对孙家国等10人恶势

力犯罪案件作出二审宣判；济

阳法院对赵学强等11人恶势力

犯罪集团强迫交易、寻衅滋

事、聚众斗殴案，天桥法院对

焦坤等4人恶势力团伙敲诈勒

索案，商河法院对李传奇等4

人恶势力团伙非法拘禁案进行

一审宣判。

自扫黑除恶专项斗争开

展以来，济南两级法院共宣

判一、二审黑恶势力犯罪案

件27件。

◆导报记者 时超 济南报道

A股市场节后的大涨，让

券商的卖方报告也变得更为

乐观。

来自Wind资讯的统计显

示，本周以来(18日-21日)已

有37家A股上市公司获得券商

首次关注，其中广州酒家

(603043)等4家公司获得强烈推

荐，招商证券认为广州酒家

目标价位最高可触及4 6元/

股，较21日收盘时的29 . 86元/

股有54%的上涨空间。

鲁股方面，因去年业绩

翻倍又给出高送转预案，一

时 风 头 无 两 的 益 生 股 份

(002458)成为卖方研报的心头

好，中信证券调高了买入评

级，认为公司股价在本月大

涨68%的情况下，仍未达到

上限。

对此，有受访投资人士

表示，券商研报的预期易受

市场波动影响，投资者还应

理性考量。

业绩大涨、高送转

均引券商“好评”

大盘指数连续三个交易

日(19日-21日)的盘整，并未

影响到券商对未来走势的乐

观判断。仅20日，就有益生

股份和艾迪精密(603638)2只鲁

股被调高评级。

益生股份的评级调整有

迹可循，公司20日发布的年

报显示，其2018年实现营业

收入14 . 7亿元，比上年同期增

长了124 . 42%；实现归属于上

市公司股东的扣非前和扣非

后的净利润分别为3 . 63亿元和

3 . 64亿元，比上年同期增长了

216 . 91%和213 . 39%。

在净利润大涨的同时，

公司还给出了高送转分红预

案，拟向全体股东每10股派

发现金红利2元(含税)，同时

以资本公积金每1 0股转增7

股。两项利好因素作用下，

公司股价连续两日涨停，截

至 2 1日的月内累计涨幅达

68 . 41%。

即便如此，券商对公司

未来发展及估值水平依然看

好。Wind资讯显示，中信证

券一份20日的研报中就将之

前的“增持”评级上调至

“买入”，认为公司的目标

价位应在29 . 4元/股，距离21

日收盘价(28 . 63元/股)仍有一

定上涨空间。

而艾迪精密受到券商关

注，也来自公司良好的业绩

表现和大手笔分红预案。其

2018年年报显示，全年实现

营业收入10 . 21亿元，同比增

长59 . 15%；净利润2 . 25亿元，

同比增长61 . 20%。同时，公

司拟每10股转增4 . 8股并派发

现金股利2元。

这一表现让招商证券对

于公司的评级迅速变脸，由

之前的审慎推荐改为强烈推

荐，并认为公司业绩符合预

期、销售依然景气。

不过，公司股价表现并

不尽如人意。在年报披露后

的20日，公司股价一度触及

涨停，但随后迅速回落，收

盘时涨幅缩水至4 . 2 6%；21

日，公司股价低开低走，至

收盘跌幅报1 . 47%。

机构抛售显水分

实际上，经济导报记者

发现，在券商给出“好评”

时，相关公司股价已有可观

涨幅。而在券商研报披露

后，大部分上市公司股价却

进入了纠结期，甚至开始掉

头向下。

比如，另一只鲁股万润

股份(002643)，本月18日获得

太平洋证券推荐买入，指出

公司报告期内，沸石业务产

能从2350吨/年增加到3350吨/

年，OLED继续放量，液晶、

MP业务稳中向好，带动公司

业绩持续增长，并认为公司

目标股价在15元/股，与当日

收盘时的11 . 96元/股相比，有

25%的上涨空间。

经济导报记者注意到，

万润股份的股价于11日开始

启动上涨，三个交易日内涨

幅分别为 1 . 9 4 %、 6 . 1 0 %和

5 . 84%，但随后就进入了波动

期，并于近期开始掉头向

下。在18日太平洋证券给出

买入评级后，公司股价连续

三日下跌，累计跌幅超过

了5%。

而近期引来诸多券商看

好的益生股份，虽然股价表

现强势，但是交易数据显示

已有机构心生退意。如21日

龙虎榜交易数据显示，卖出

席位中就有两家机构和深股

通专用席位上榜，卖出金额

分别为8185 . 32万元、2184 . 39

万元和2166 . 15万元。而买入

前5中，只有深股通和一家机

构席位在列，其中深股通买

入金额为4533 . 23万元，机构

席位买入3445 . 12万元，累计

金额远低于上述卖出席位的

卖出金额。

对此，有公募基金业人

士对经济导报记者表示，券

商研报对于目标股价的定位

易受市场波动影响，投资者

应理性看待。就目前行情来

说，还是应该选取估值处于

中低位，业绩支撑力强的安

全标的进行布局。

经济导报记者通过Wind

资讯发现，近3个月来，类

似券商研报被市场“打脸”

的并不少见。如去年 1 2月

底，太平洋证券认为国瓷材

料 ( 3 0 0285 )未来股价能达到

2 7元 /股，较当时有近 5 0 %

上涨空间，谁知随后的一个

月内，公司股价又下跌了

5 %，直到本月才随市场反

弹有所回暖。截至21日，公

司 收 盘 价 较 上 述 目 标 价

位，仍有 5 3 . 5 0 %的上涨空

间。所以对于券商研报中所

存的水分，投资者还是要谨

慎对待。

推荐买入鲁股万润 股价却连跌三日

太平洋证券研报频被市场“打脸”

经销商日渐丧失话语权 或沦为企业仓库和配送商

冲刺IPO，郎酒向下游压货

专家认为，短期内合理的库存可以挤占

竞争对手的渠道，同时刺激整体销量，有利于

企业上市基础条件的达成，但是畸形的高库

存会增加经销商经营风险

22日，在济南市历下大润发高档白酒专柜前，鲜有消费者问询购买 刘勇 摄

“数据直连”
让群众少跑腿

导报讯 在德州市日前召开的“担当有

为、狠抓落实”工作动员会上，农行德州分

行荣获“服务地方经济发展先进单位”荣誉

称号。

近年来，农行德州分行围绕新旧动能转

换，加强信贷政策引导、主动服务“三农”

与小微企业等。截至2018年末，各项存款较

年初增加26亿元，各项贷款较年初增加21亿

元，并推出网捷贷、惠农e贷、鲁担惠农贷

等多种方便快捷的贷款模式。

同时，依托网点、网络优势，打造了横

跨城乡全域、线上线下融合的现代金融服务

体系，陆续上线自来水、物业费、学杂费等

缴费项目百余个，与德州市公积金中心在全

省首先实现“数据直连”，线上服务公积金

客户34万余人，真正实现了“让数据多跑

路，让群众少跑腿”。 (宫玉河)

记者通过Wind资讯发现，近3个月来，

类似券商研报被市场“打脸”的并不少见。

所以对于券商研报中所存的水分，投资者还

是要谨慎对待
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