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上市公司
Listed Companies

◆导报记者 于婉凝 济南报道

11月6日午间，光模块龙头

中际旭创（300308 .SZ）发布股份

回购事项自愿披露公告，重申公

司已完成的565 . 31万股回购股份

（耗资约49 . 97亿元）用途将由

“实施员工持股计划或股权激

励”变更为“用于注销并减少注

册资本”，并表示将结合回购再

贷款政策、充分运用政策工具，

维护公司价值和广大投资者利

益。

经济导报记者根据Wind不

完全统计，11月4日至11月6日午

盘，全市场披露回购类公告的公

司约141家、披露股东增持类公

告的约49家，合并去重后约185

家；其中山东有14家上市公司披

露回购或增持相关公告。

回购股份用途全部变更为

“用于注销并减少注册资本”

11月4日，中国人民银行发

布公告，进一步加大股票回购增

持再贷款政策力度：自当日起，

该再贷款工具利率下调0 . 25个百

分点至1 . 00%；支持银行主体范

围由21家全国性银行，扩大至21

家全国性银行和5家系统重要性

城商行；支持比例为100%，期限

为1年，可根据银行需求展期。

中际旭创公告显示，该公司

于10月29日召开第六届董事会第

五次会议，审议通过变更回购A

股股份用途相关议案，将回购股

份用途全部由“实施员工持股计

划或股权激励计划”变更为“用

于注销并减少注册资本”，并提

交公司2026年第三次临时股东大

会审议。

该变更事项此前已随公司三

季报一并披露，此次于11月6日

午间公告予以重申。

根据公告，2026年9月1日至

9月23日，中际旭创通过股份回

购专用证券账户，以集中竞价交

易方式累计回购公司股份565 . 31

万股，占公司总股本的0 . 48%。

本次注销完成后，公司总股本将

减少565 . 31万股。

公告同时提及，该公司将结

合回购再贷款政策、公司资金情

况、市场走势等，充分运用政策

工具，通过回购等方式维护公司

价值和广大投资者利益。

从“用于激励”转向“用于

注销”，是本轮A股回购出现的

显著变化。此前披露的统计显

示，10月A股拟回购金额中，注

销式回购占比已超过50%。

受益于行业高景气度与大客

户强劲的资本开支，中际旭创

2026年前三季度实现营业收入

695 . 47亿元，同比增长178 . 13%；

归属于上市公司股东的净利润

222 . 38亿元，同比增长211 . 81%。

其800G、1 . 6T等高端产品订单较

二季度均实现较好环比增长，其

中1 . 6T产品收入进一步加速，是

三季度业绩增长的重要驱动因

素。

山东是本轮回购、增持

公告披露较密集省份

经济导报记者据Wind不完

全统计，2026年11月4日至11月6

日午盘，A股市场披露回购类公

告的公司共约141家，其中沪深

两市约137家、北交所约4家；披

露股东增持类公告的公司共约49

家，其中沪深两市约45家、北交

所约4家。

回购类与增持类合并去重

后，全市场合计约185家，其中

沪深两市约178家。

从省份分布看，山东是本轮

回购、增持公告披露较密集的省

份之一。

11月4日至6日，按注册地统

计，山东省共有14家A股公司披

露了回购类或增持类公告。

其中，回购类11家，分别为

高测股份（688556 .SH）、山东

黄金（600547 .SH）、睿创微纳

（ 6 8 8 0 0 2 . S H ）、华丰股份

（ 6 0 5 1 0 0 . S H ）、路斯股份

（ 9 2 0 4 1 9 . B J ） 、 金 城 医 药

（ 3 0 0 2 3 3 . S Z ） 、 国 瓷 材 料

（ 3 0 0 2 8 5 . S Z ） 、 中 创 股 份

（ 6 8 8 6 9 5 . S H ）、天岳先进

（ 6 8 8 2 3 4 . S H ）、中宠股份

（ 0 0 2 8 9 1 . S Z ） 、 中 际 旭 创

（300308 .SZ）；增持类3家，分

别为山东路桥（000498 .SZ）、华

特达因（000915 .SZ）、孚日股份

（002083 .SZ）。

从市场表现看，这一轮密集

披露发生在A股震荡调整的背

景之下。11月6日，受外围市场

影响，A股三大指数早盘集体

低开，深证成指、创业板指跌

幅居前。当日午间，中际旭

创、新易盛、胜宏科技等多家

公司仍持续披露回购、增持相

关公告。

中际旭创50亿掀起
注销式回购风

已有14家鲁企入场回购或增持

中际旭创公告同时提及，将结合回购再

贷款政策、公司资金情况、市场走势等，充分

运用政策工具，通过回购等方式维护公司价

值和广大投资者利益

◆导报记者 孙罗南 济南报道

随着上市公司三季报陆续披

露，商超行业的调整仍在持续：收

缩、调改仍是多数企业经营中的高

频词。

近日，家家悦集团股份有限公

司（ 6 0 3 7 0 8 . S H ，下称“家家

悦”）、银座集团股份有限公司

（ 6 0 0 8 5 8 . S H ，下称“银座股

份”）、利群商业集团股份有限公

司（601366 .SH，下称“利群股

份”）等山东本土零售企业的经营

数据出炉，永辉超市股份有限公司

（601933 .SH，下称“永辉超市”）

等大型连锁超市也发布业绩。

经济导报记者注意到，过去依

靠门店数量和经营面积扩张的传统

商超，正在重新审视并寻找出路。

自有品牌和定制商品也逐渐成为各

家超市吸引消费者眼球、提升毛利

率的重要抓手。

这或许是当下商超行业一个值

得关注的变化。

门店调整仍在继续

从山东本土商超来看，家家悦

前三季度实现营业收入132 . 97亿

元，同比下降2 . 14%；归属于上市

公司股东的净利润2 . 18亿元，同比

增长6 . 04%。

在收入小幅下滑的同时，家家

悦的门店调整仍在推进。

根据家家悦披露情况，2026年

第三季度该公司新开直营门店6

家。截至报告期末，其门店总数达

到1032家，其中直营门店886家、

加盟店146家。

不过，今年第三季度家家悦也

关闭了15家直营门店，合同面积合

计3 . 63万平方米。该公司表示，关

闭门店主要涉及门店布局优化、经

营未达预期、租赁合同到期终止等

原因。

不过值得一提的是，家家悦并

没有停止扩张。其三季度新签约直

营门店中，济南历城区凤凰首府

店、济南高新区鑫苑国际店、乳山

前进街春风玖里店、文登整骨医院

店、海阳半岛蓝月湾店、济宁任城

区人文嘉园店等均位于山东。

另一家山东商超企业利群股份

则面临更大的经营压力。

前三季度，利群股份实现营业

收入39 . 88亿元，同比下降25 . 66%；

归母净利润亏损1 . 83亿元，扣非后

净利润亏损2 . 02亿元。

对于亏损原因，该公司在三季

报中解释：“公司营业收入下降，

毛利减少，加上折旧摊销等固定成

本较高，导致本期发生亏损。”

从经营业态来看，利群股份第

三季度商业连锁业务主营业务收入

6 . 76亿元，同比下降32 . 33%；物流

供应链业务收入2 . 8亿元，同比下

降 3 2 . 0 7 %；食品工业业务收入

3925 . 81万元，同比增长7 . 32%。

门店方面，利群股份三季度新

开1家便利店，关闭5家便利店、10

家品类专营店和1家综合超市。关

闭的综合超市为江苏连云港巨龙南

路店，经营面积1 . 8万平方米。

整体从近期披露的三季度经营

数据看，传统商超的“瘦身”并未

结束。

再来看银座股份。该公司披

露，三季度无新开门店，也无关闭

门店，并计划于四季度新开济南国

华广场店，业态为大型综合超市，

建筑面积5261 . 99平方米。

今年前三季度，银座股份实现

营业收入42 . 5亿元，归母净利润

6310 . 03万元。

永辉超市前三季度

同比扭亏为盈

将视线放大到全国市场，永辉

超市的转型更具代表性。

前三季度，永辉超市实现营业

收 入 3 5 2 . 4 2 亿 元 ， 同 比 下 降

16 . 95%；归母净利润1 . 7亿元，上

年同期亏损7 . 1亿元，实现扭亏为

盈。

对于收入下降的原因，该公司

在报告中解释，主要系关闭长期亏

损门店以及门店调改装修期间歇业

等因素所致。

截至2025年9月末、2026年9月

末，永辉超市门店总数分别为450

家和383家，同比减少67家。

与此同时，永辉超市的门店调

改仍在持续。截至报告期末，该公

司累计完成338家门店调改。

永辉超市在报告中称，前三季

度同比扭亏为盈，主要受几个方面

影响：一是门店调改提升了整体盈

利能力；二是不断深化供应链改

革，稳步提升自有品牌商品销售占

比，公司整体毛利率同比提高2 . 06

个百分点；三是经营效率持续提

升，期间费用率同比下降2 . 3个百

分点；四是门店调改及关闭亏损门

店的节奏放缓，一次性投入及闭店

损失较上年同期有所减少。

不过，永辉超市第三季度单季

归母净利润仍亏损8290万元。该公

司解释，所持美股上市公司Ad-

vantage Solutions股票因股价下跌

形成公允价值变动损益-7 6 0 0万

元，同时计提门店及仓端资产减值

损失2900万元。

商超企业争相布局

自有品牌

门店调整仍在继续，但企业的

关注点已经不止于开店、关店和卖

场翻新，商品结构、供应链效率以

及自有品牌建设正成为新的经营重

点。

经济导报记者近日走访济南的

超市看到，越来越多的自有品牌商

品出现在货架上。在家家悦卖场

内，从牛奶、鸡蛋、冷冻品到其他

日常食品，不少商品都以企业自有

品牌或定制品牌的形式陈列，部分

品类还设置了相对集中的自有品牌

展示区域。

某大型连锁商超中层人士告诉

经济导报记者，现在企业很重视定

制品、自有品牌和独家品牌，希望

通过商品差异化，为消费者提供更

高性价比的产品。为学习相关经营

经验，企业还专门组织管理层前往

胖东来、沃尔玛等门店考察，学习

自有品牌相关经营经验。

这也透露出商超经营思路的一

种变化。

永辉超市已经披露了较为具体

的数据。

前三季度，该公司自有品牌涵

盖 永 辉 定 制 、 品 质 永 辉 、 Y H

Bakery、永辉农场等，整体销售额

达到40 . 89亿元，占公司销售额的

10 . 94%。

其中，永辉定制实现销售额

30 . 48亿元，品质永辉实现销售额

10 . 14亿元。永辉定制板块中，鸡

蛋、三文鱼、佳农香糯蕉三款商品

销售额均超过1亿元，分别达到

2 . 68亿元、2 . 36亿元和1 . 05亿元。

如此看，自有品牌已经不再只

是超市货架上的补充，而是逐渐形

成具有一定销售规模的业务板块。

一位零售行业业内人士对经济

导报记者说，与直接采购商品不

同，自有品牌意味着零售企业需要

更深入地参与选品、定制、质量管

理和供应链组织。商品做得好，可

以形成差异化、提升消费者黏性；如

果缺乏稳定品质和价格优势，仅仅换

一个包装，很难真正留住消费者。

胖东来的走红，也让行业重新

关注商品品质、价格和服务体验。

对于传统商超而言，如何在门店调

整之外，建立自己的商品优势、服

务优势，正成为转型中的另一道考

题。

◆导报记者 于婉凝 济南报道

1 1 月 5 日 晚 间 ， 凯 撒 旅 业

（000796 .SZ）披露《关于控股股东

以专项贷款和自有资金增持公司

股份计划的公告》称，公司控股

股东青岛环海湾文化旅游发展集

团有限公司（下称“环海湾文

旅”）拟自公告披露之日起2个月

内，通过深圳证券交易所集中竞

价交易方式增持公司股份，增持

总金额不低于5000万元、不超过

6000万元（均含本数），且不设

价格区间。

旨在维护股东利益

增强投资者信心

公告显示，本次增持资金来源

为股票增持专项贷款与自有资金相

结合，其中专项贷款资金占比不超

过 9 0 % 、自有资金占比不低于

10%。环海湾文旅已取得上海浦东

发展银行股份有限公司青岛分行出

具的《贷款承诺函》，浦发银行同

意为其增持公司股票提供不超过

5000万元的股票增持专项贷款支

持，贷款期限不超过3年，具体以

最终签署的借款合同为准。

环海湾文旅称，本次增持系基

于对公司未来持续稳定发展的坚定

信心，旨在维护股东利益、增强投

资者信心。其承诺在实施期限内完

成增持，并在增持期间及增持完成

后6个月内不减持公司股份。

截至公告披露日，环海湾文旅

及其一致行动人合计持有凯撒旅业

股份 3 . 0 8亿股，占其总股本的

19 . 23%。

公开信息显示，凯撒旅业成立

于1996年，前身为宝鸡商场（集

团）股份有限公司。2015年借壳上

市后，该公司成为继众信旅游之后

国内第二家上市的民营旅行社，长

期形成“旅游+配餐”双主业格

局，2020年至2022年累计亏损超24

亿元，2023年进入重整程序。

2023年12月，青岛国资背景的

环海湾文旅入主，凯撒旅业实际控

制人变更为青岛市市北区国有资产

运营发展中心，由此转型为青岛国

资控股的上市平台。目前，凯撒旅

业确立旅游、食品、海洋文旅三大

核心业务，以青岛、海南为双支点

推进主业复苏。

凯撒旅业仍处于减亏通道

环海湾文旅成立于 2 0 2 3年 5

月，注册资本3亿元，注册地位于

青岛市市北区，由青岛环海湾投资

发展集团有限公司全资控股，后者

由青岛市市北区国有资产运营发展

中心全资持有。

在资本市场层面，环海湾文旅

近年来对凯撒旅业持续加码。据公

开公告，2026年5月21日、2026年5

月22日，环海湾文旅通过集中竞价

交易方式增持该公司1 1 5 4 . 9 2万

股，占凯撒旅业总股本的0 . 72%，

已累计增持金额为5554 . 71万元，

本次增持计划实施完成。

今年3月6日，环海湾文旅曾公

告，计划在1个月内增持1000万至

2000万元，实际增持1768 . 77万元，

增持329 . 13万股，占凯撒旅业总股

本的0 . 21%。

更早之前的2025年4月25日至

2025年10月25日，环海湾文旅还实

施过一次增持，金额为7000 . 45万

元，增持1800 . 42万股，占凯撒旅

业总股本的1 . 12%。

从经营层面看，凯撒旅业仍处

于减亏通道。

10月27日晚间披露的三季报显

示，该公司前三季度实现营业收入

7 . 15亿元，同比增长32 . 21%；归母

净利润为-2010 . 69万元，同比减亏

24 . 91%；扣非后净利润为-5705 . 83

万元，亏损额同比扩大17 . 14%。

2025年，该公司实现营业收入

7 . 99亿元、同比增长22 . 35%，归母

净利润2800 . 13万元、同比扭亏为

盈，但该扭亏主要依赖债务重组收

益等非经常性损益，主业扣非口径

仍为亏损。

青岛国资年内三度增持凯撒旅业
拟再投最高6000万元，主业扭亏还有多远？

环海湾文旅称，本次增持系基于对公司未来持续稳定发展的坚定信心，旨在维护股东利益、增强

投资者信心。其承诺在实施期限内完成增持，并在增持期间及增持完成后6个月内不减持公司股份

瘦身、调改、造品牌

山东商超三季报透出“转身密码”

企业的关注点

已经不止于开店、

关店和卖场翻新，

商品结构、供应链

效率以及自有品牌

建设正成为新的经

营重点

家家悦在门店调整的同时，也在加快自有品牌布局。
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